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Zakladni informace o spolecnosti

Adresa spole¢nosti:

Telefénica Czech Republic, a.s.
Za Brumlovkou 266/2

140 22 Praha 4 - Michle

Czech Republic
http://www.cz.02.com/

Ticker: BAATELEC (BCPP)

Odvétvi: telekomunikace

Pocet vydanych akcii — 322 089 tisic
Trzni kapitalizace - 101,4 mld. K¢
Uzaviraci cena k 22.2.2013 - 314 K¢
Ro¢ni minimum - 307,6 K¢ -
20.2.2013

Rocni maximum - 404,67 K¢ -
31.8.2012

Podil v PX: 12 %

Graf. €. 1: 1-lety vyvoj kurzu spole¢nosti
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Spole¢nost Telefonica zvefejnila hospodarské vysledky za 4Q 2012,
pficemz mirné prekonala odhad analytiki na arovni vynosu i Cistého
zisku. Velmi nemilym pfekvapenim bylo oznameni o vySi dividendy ze
zisku roku 2012 ve vysi jen 30 K&, pficemz konsensus odhadoval 38
KE&. Spole¢nost uvedla, Ze zah4ji dalSi kolo odkupu vlastnich akcii az
do vySe 2 % zcelkového poctu kmenovych akcii spoleénosti.
Vysledky hodnotime mirné negativné diky ozndmeni nizsi dividendy.

Rozbor hospodarskych vysledki pro 4Q 2012

Odhad 4Q
402012 | Fio Ki’gz"g‘fgf 2012/Konsensus | 3Q2012 2‘(‘)?1
Kk

v mil. K & 4Q2012 4Q 2012 v %
\éIzNOSY - Mobilni segment v 6001 5922 6001 0.0 6186 6581
VYNOSY - Fixni segmentv CR | 9965 5493 5411 2.8 5242 5770
\S/\R(,NOSY - mobilni segment v 1257 1184 1290 26 1177 1082
Konsolidované ~ vynosy  z| 12823 | 12599 | 12702 1,0 12605 | 13433
podnikéni za celou skupinu
OIBDA - provozni hosp. vysl. 5091 5016 5072 04 5008 5842
pred odpisy
Provozni hospodarsky = 2142 2035 2162 0,9 2208 2892
vysledek (EBIT)
Hospodarsky  vysledek  po 1757 1628 1734 13 1764 2868

zdanéni
*Konsensus (median) analytikt dle prizkumu spole¢nosti Telefénica
**Meziro¢ni srovnani mezi konsensem za 4Q 2012 a skutecnosti ve 4Q 2011
Odhad: Fio banka, a.s, Telefonica

Vynosy ve fixnim segmentu byly v souladu s odhady analytikd,
pficemz byly meziro¢né i mezikvartalné nizsi, coz bylo zpusobeno
dalSim propadem poctu pevnych linek. Navic opét doslo k poklesu
vynosU z internetu ve fixnim segmentu, nebot ceny internetovych
sluzeb jsou pod tlakem a mira rustu penetrace nestaci nahradit dany
pokles cen. V souladu s naSim odhadem doSlo k mezikvartalnimu
nérldstu vynosua u IT sluzeb, ktery je tradi¢né nejsilng€jSi na konci roku.

Zejména diky tomu dosahl fixni segment mezikvartalniho rastu.
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Rozbor vysledki za cely rok 2012

ﬁ} Fio banka

Ve 4Q 2012 byly vykazadny v mobilnim segmentu meziro¢né i
mezikvartalné slabsi vynosy, coz bylo zpisobeno zejména poklesem
terminacnich poplatkd, které se u existujicich smluv sniZily od 15. zafi
21,08 K& na 0,55 K& Pocet zaékaznikd mobilnich sluzeb se
meziro¢né zvysil 0 2,9 % na 5,1 miliond. V poslednim kvartale 2012
byl vykazany v souladu s nasim odhadem meziro¢ni i mezikvartalni
pokles z hlasovych sluZzeb, pficemz nejdramatictéjSi pokles byl
zaznamenan u hovorného. Na propad hovorného muze mit dopad i
rozjezd noveho virtualniho operéatora Blesk Mobil. Podil zakaznikd
s chytrymi telefony vzrostly na 27 %, coz pfedstavuje nérast o 7,6 %.
Vynosy v mobilnim segmentu na Slovensku byly oproti konsensu
nizsi. Konsolidované vynosy za skupinu byly ve 4Q 2012 oproti
odhaddm analytikd mirné vySSi. OIBDA byla oproti konsensu mirné
vyssi a diky vy38im odpisdm byl EBIT mirné nizsi. Cisty zisk
spole€nosti byl mirné vyssi nez konsensualni odhad.

Odhad pramérné vySe dividendy byl dle prdzkumu spole€nosti
Telefénica ze zisku roku 2012 ve vySi 38,- K&, pficemZ spole¢nost
uvedla, Ze hodl4 vyplatit 20 K& na akcii ze zisku a dalSich 10 K¢ ze
snizeni vlastniho kapitalu, coz ¢&ini dividendu ve wvysi 30 K&
zklam&nim.

Rozbor hospodafskych vysledki pro 2012

. N 2011 2012 YIY
v mil. K &
VYNOSY - Mobilni segment v €R 26126,6 | 24532 -6,1
VYNOSY - Fixni segment v CR 22606,6 = 21391 -5,4
VYNOSY - mobilni segment v SR 3737,8 4724 26,4
Konsolidov_ané vynosy z podnikani za 52 471 50647 35
celou skupinu
OIBDA - provozni hosp. vysl. pred 21792 19781 92
odpisy
Provozni hospodarsky vysledek (EBIT) 10140 8344 il
Hospodarsky vysledek po zdanéni 8 685 6776 -22,0
Dividenda na akcii 40 30 -25,0

Zdroj: Telefdnica

Spole¢nost se za cely rok 2012 zmensSila, pfi¢emz vynosy propadly o
3,5 % narlst byl patrny jen v mobilnim segmentu na Slovensku.
OIBDA, EBIT i Cisty zisk dynamicky propadly, coz bylo zplsobeno
silici konkurenci, ktera tla¢i ceny telekomunikacnich sluzeb smérem
doll a tlaku ze strany regulatora a to zejména ze strany EU (pokles
termina¢nich poplatk(). OIBDA marZze poklesla v souladu s naSimi
odhady pod 40 %. V roce 2012 Telef6nica zpfistupnila svou sit’ pro
telefonovani pomoci pfedplacenych karet spole¢nosti Blesk Mobil.

Vyhled pro rok 2013 pFedstavuje mirny meziro¢ni pokles OIBDA
marze a investice mensi nez 6 mild. K&. Dale spole¢nost zahaji dalSi
¢ast nabyvani vlastnich akcii az do vySe 2 % z celkového poctu
kmenovych akcii spole¢nosti.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Fio banka, a.s.
Analytik
robin.koklar.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZzerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investinich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesnimu datu 17.10.2011 ma Fio banka, a.s. 18 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 7 na zakladé technické analyzy. Z celkového poctu
je 5 doporuceni koupit, 5 doporuceni nakup-long, 2 doporuceni drzet, 3 doporuceni akumulovat, 1 doporuceni redukovat a 2 doporuceni prodej-
short. Tuto informaci zverfejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investiCnich
doporuceni §7.

Bliz&i informace o Fio bance, a.s. je moZno nalézt na www.fio.cz
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