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Odhad hospoda Fskych vysledk
Erste Group Bank AG pro 4Q 2012

Zakladni informace o spole¢nosti
Adresa spole¢nosti:

Graben 21

1010 Vienna

Austria

http://www.erstegroup.com/

Ticker: BAAERSTE (BCPP)

Odvétvi: univerzalni bankovnictvi
Trzni kapitalizace - 232,6 mld. K&
Uzaviraci cena k 25.2.2013 - 611

K¢é

Roéni maximum —9.1.2013
674,1 K¢

Roéni minimum - 26.6.2012
350,4 K¢

Podil v PX: 20,9 %
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Zdroj: Fio banka, a.s.

Hospodarské vysledky spole€nosti Erste Group Bank pro 4Q 2012
budou zverejnény dne 28.2.2013 pfed otevienim trhu.

Predikce hospoda fskych vysledk @ pro 4Q 2012

Cisty trokovy vynos

Cisty zisk z financnichoperaci | 85 g | | 70
Provozni naklady | |

Tvorba rezerv a opravnych
polozek na ztraty zavérqd,
investic a ostatni rizika

Zisk nalezejici osobam s podl’lem
na vlastnim kapitalu Banky

*Konsensus (median) analytik @ dle pr dzkum

**Meziro €ni srovnani mezi konsensem za 4Q 2012 a skute €nosti ve 4Q 2011

Odhad: Fio banka, a. s

254 -141 144

Hospodareni spolecnosti Erste Group Bank pro 4Q 2012 je ovlivhéno
dvéma jednorazovymi polozkami a to odpisem goodwillu v Rumunsku
ve vysi 300 mil. EUR a prodejem ukrajinské divize, ktera by meéla mit
negativni efekt do hospodareni pfed zdanénim ve vysi 94 mil. EUR.
Ocekavame meziro¢ni i mezikvartalni pokles cistych drokovych
vynosl jednak diky mirnému poklesu urokovych marzi z avérd a
zejména diky nizSimu cistému Urokovému vynosu z depozit. NiZSi
Cisty urokovy vynos z depozit bude zfejmé zplsoben stejné jako
v pfipadé Komeréni banky poklesem trznich trokovych sazeb. Cisté
poplatky a provize zfejmé v souladu s trendem ve 4Q 2012 pokleshou
a Cisty zisk z finan€nich operaci dle naSeho odhadu mezikvartalné
mirn& vzroste. Cisté provozni vynosy meziroéné i mezikvartalné
poklesnou a provozni naklady poklesnou jen mirné, coz zfejmé
povede k poklesu provozniho zisku. Tvorba opravnych polozek ke
ztrdtdm z avérd by dle naSich odhadld mohla mezikvartdlné mirné
poklesnout. Spole¢nost zverejni Cistou ztratu, ktera by méla
dosahnout 141 mil. EUR.

Odhad vysledku Erste Group Bank AG




Odhad vysledk G za cely rok 2012

Odhad vysledkul Erste Group Bank AG

ﬁ} Fio banka

Diky poklesu trznich Grokovych sazeb a predpokladanému poklesu Urokové
marze z uvérl doSlo vroce 2012 k poklesu d&istych uUrokovych vynosu.
Pokracuje sestupny trend v objemu cistych poplatkCi a provizi diky nevoli
klientd a konkurenci menSich bank, které nabizeji téméf bezpoplatkové
bankovni sluzby. Ve srovnani srokem 2011 wvzrostou Ccisté vynosU
z obchodovani a to jak na vlastni Ucet, tak i ucet klientd. Dynamicky pokles
Cistych drokovych vynosu vroce 2012 a poplatkl a provizi zplsobi
meziro€ni propad provoznich vynosu. Provozni naklady meziroéné jen mirné
poklesnou a provozni zisk bude nizsi. Tvorba opravnych polozek ke ztratam
z Gvéra zfejmé poklesne, prestoze urcité zemé, kde ocenovana spole¢nost
pusobi jsou v recesi, nebot vysoké opravné polozky ke ztratam z avérd byly
na Uvérové portfolia vytvofeny v roce 2011. PoloZzka ostatniho vysledku bude
ve srovnani srokem 2011 podstatné nizSi a to diky odpisim goodwillu
v Rumunsku a Madarsku a nucené meénové konverzi a odpisim CDS
portfolia, kde spolec¢nost ve 3Q 2011 odepsala zhruba 1,5 mid. EUR.
Spole¢nost dosahne v roce 2012 ziejmé Cistého zisku okolo 450 mil. EUR,
ze kterého dojde k vyplaté dividendy, pficemz naSe odhady pocitaji s 60 %
dividendovym vyplatnim pomérem, kdy spole¢nost vyplati 0,35 EUR na akcii.



Ing. Robin Koklar, MBA
Fio banka, a.s.
Analytik
robin.koklar.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zvefejnéné informace a investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investini rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stréanek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema ptimy nebo neptimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zédného emitenta investicnich nastrojd, které se obchoduiji
na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich, neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5% na zakladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti investiCnich nastrojli nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred
jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich
nastrojé vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené
osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpfisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stietu
zajmlim pri tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a
pravidelnou vnitni kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pri zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentl s naslednou péijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesnimu datu 17.10.2011 ma Fio banka, a.s. 9 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 4 doporuceni
drzet, 4 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

Odhad vysledkul Erste Group Bank AG _3.



