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21.2.2013 Tézebni spoleénost NWR dnes pfed otevienim trhu predstavila své
hospodarské vysledky za 4Q 2012, resp. cely rok 2012. Spole¢nost za 4Q
2012 a za cely rok 2012 vykazala jak na Urovni vynosu, tak na Grovni zisk(
meziro¢ni poklesy. Vysledky byly na vSech arovnich hospodareni slabSi nez
ocekavani trhu, kdyz vynosy za 4Q 2012 dosahly trovné 286,6 mil. EUR
oproti trznimu konsensu 295 mil. EUR, provozni ztrata EBIT cinila v
poslednim loriském Ctvrtleti 40,8 mil. EUR oproti o¢ekavani ztraty na Grovni

29 mil. EUR. Cista ztrata doséahla 48,6 mil. EUR a byla vy$&i neZ ogekéaval

Vysledky hospoda feni za 4Q 2012
a rok 2012

Zakladni informace o
spole €énosti

Adresa spole¢nosti:
Jachthavenweg 109h
1081 KM Amsterdam

trh (-35,2 mil. EUR), avSak blizko naSeho o¢ekavani ve vysi -45,8 mil. EUR.

Tabulka ¢€.1: Vysledky hospoda feni za 4Q 2012

The Netherlands mil. EUR 4Q konsensus 4Q yly 30Q a/q
http://www.newworldresources.eu/ 2012 trhu* 2011 2012
Vynosy 286,6 295,0 391,6 @ -26,8% | 318,7 | -10,1%

Ticker: BAANWRUK (BCPP

Icke UK (BCPP) EBITDA -4 13,9 85,0 - 69,1 -
Odvétvi: téZba uhli EBIT -40,8 -29,0 40,7 - 25,4 -
Trzni kapitalizace: 23 064,1 mil. K& Cisty zisk -48,6 -35,2 8,8 - 12,8 -
Zavérecna cena k 20.2.2013: 87,15 K& Zisk
Roéni minimum: 71,74 K& IS N na -0,02 -0,13 0,03 - 0,05 -
Ro&ni maximum: 158,50 K& akcii (EUR)

Podil v PX: 2,73 %
Zarazeni v indexech: PX, CCTX,
CETOP20...

*median podle prizkumu spole¢nosti NWR

Tabulka €.2: Vysledky hospoda feni za rok 2012

i konsensu
Struktura akciona fua L 2012 s trhu* 2011 yly
BXR Mining B.V.: 63,58 % _
Free float: 36,42 % Vynosy 1299,0 1307,8 1632,5 | -20,4%
EBITDA 223,0 240,7 454,0 @ -50,9%
Ukazatel beta oproti indexu PX: 1,23 EBIT 56,1 67,9 276,1 | -79,7%
Graf: Ro¢ni vyvoj kurzu akcii NWR C,ISty zisk a2 122 22Eh :
BAAINWRUK Zisk na -0,19 0,05 0,47 -
123 akcii (EUR)
0 *median podle priizkumu spole¢nosti NWR
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Komenta F k vysledk tim hospoda feni

TéZebni spoleénost NWR svymi vysledky za 4Q 2012, resp. za cely rok 2012 mirné zklamala oéekavani trhu. Vynosy
za posledni ctvrtleti lonského roku doséahly Urovné 286,6 mil. EUR, byly meziroéné slabsi o 27 % a nedoséahly na trzni
konsensus ve vysi 295 mil. EUR, kdyz pod ocekavanim skoncily zejména ostatni slozky vynosu (jako napf. trzby
z dopravy). Hlavni provozni vynosy, tedy trzby z prodeji uhli a koksu skong€ily v souladu s o€ekavanim, jelikoz NWR
jiz vlednu oznamila své zakladni provozni ukazatele. Za cely rok 2012 dosahly vynosy drovné 1299 mil. EUR,
meziro€né nize o 20 % a pod konsensem na hladiné 1307,8 mil. EUR.

Provozni ztrata pfed odpisy (EBITDA) ¢&inila za 4Q 2012 4 mil. EUR oproti zisku ve 4Q 2011 na Grovni 85 mil. EUR.
Analytici o¢ekavali na Grovni EBITDA mirny zisk ve vysi 13,9 mil. EUR. Provozni ztrata EBIT dosahla vySe 40,8 mil.
EUR, kdyz trh predpokladal mirngjsi ztratu ve vysi 35,2 mil. EUR. Slabsi nez ocekavana c&isla na provozni drovni
hospodareni byla podle naSeho nazoru zpusobena zejména vySSim nez predpokladanym pfecenénim zasob ve 4Q
2012 (-15 mil. EUR), kdyz n&S predpoklad byl kolem arovné -3 mil. EUR. Hlavni provozni vydaje se pfitom jak ve 4Q
2012, tak v celém roce 2012 vyvijely pfiznivé, kdyz vykazaly meziro€ni poklesy o 9,4 %, resp. 6,9 %. My jsme
ocekéavali lehce mirnéjSi poklesy na nakladové strané, kdyz zejména naklady za sluzby poklesly vice nez jsme
pfedpokladali. Spole€nost tak, jako v pfedeSlych &tvrtletich, pokracuje v trendu snizovani provoznich nakladu, kdyz
se snazi reagovat na aktualné obtizné podminky na trhu s uhlim. Diky efektivnimu fizeni svych provozl se
spoleénosti podafilo mirné predcit svuj cil ndkladd téZby na tunu, které v roce 2012 ¢Cinily 81 EUR/t a byly mezirocné
nizs§i o 1 %. Puavodni plan na rok 2012 bylo dosahnout jednotkovych nakladd na drovni 82 EUR/t. NaS celoro¢ni
odhad nékladd na tunu byl mirné vySSi neZz skutec¢nost, a to na Urovni 81,60 EUR/t. Pozitivni vyvoj hlavnich
provoznich nakladd vSak nedokazal vykompenzovat vySe uvedené negativni precenéni zasob a slabSi nez
ocekavané trzby, coz vyustilo ve vétsi provozni ztratu za 4Q 2012 nez ocekaval trh.

Na urovni kone¢ného vysledku hospodareni spole¢nost dosahla ve 4Q 2012 Cisté ztraty ve vysi 48,6 mil. EUR (za 4Q
2011 gisty zisk 8,8 mil. EUR), kdyZ naSe o¢ekéavani byla ve vysi 45,8 mil. EUR a trh pfedpokladal -35,2 mil. EUR. Nas
odhad ¢istych finan¢nich vydaju byl témérF na Grovni vykazané skutec¢nosti, proto naSe prognéza €istého zisku za 4Q
2012 byla témérf v souladu s vykazanym cislem. Za cely rok 2012 NWR dosahlo mirné Cisté ztraty ve vysi 1,2 mil.
EUR oproti trhem ocekavanému zisku 12,2 mil. EUR (za rok 2011 cinil Cisty zisk 129,8 mil. EUR). My jsme
progndzovali mirny Cisty zisk 1,6 mil. EUR. Podle naSeho ogekavani tak spole¢nost za 2. pololeti roku 2012 (jelikoz
za toto obdobi vykazala Cistou ztratu) nevyplati Zzadnou dividendu.

NWR dale poskytla vyhled na rok 2013, kdyz ocekava externi prodeje v rozmezi 9,5 — 10,5 mil. tun, pficemz prodejni
mix by mél byt rozdélen rovnym dilem (tedy 50 % prodeju koksovatelného uhli a 50 % energetického uhli). Celoroéni
prodeje koksu spole¢nost planuje na drovni 700 tis. tun. Jiz v lednu management oznamil, Zze NWR letos planuje
vytézit 10 — 11 mil. tun uhli. Naklady téZby na tunu by se v letoSnim roce mély pohybovat na obdobné Grovni jako
vroce 2012. Investiéni naklady (CAPEX) by mély letos, podle vedeni spole¢nosti, €init 120 — 130 mil. EUR, coz
znamena vyraznéjsSi pokles z arovné 231 mil. EUR vyké&zané v roce 2012. Management se ve své prezentaci vyjadril
rovnéz k projektu Debiensko, kdyz oznamil, Ze v ném hodla pokracova. Nicméné aktualné nizké ceny uhli (zejména
Debiensko vyélenéno pouze 10 mil. EUR). Vyznamnéjsi prace se tak v Debiensku v letoSnim roce neplanuji a
spole¢nost prozatim neoznamila, v jakém c¢asovém horizontu planuje téZzbu z tohoto polského dolu. Ve svém
stfednédobém vyhledu NWR predstavila pomérné ambiciézni cil navysit do roku 2017 celoroéni externi prodeje
koksovatelného uhli na 10 mil. tun z nynéjSich 5 mil. tun, kdyz v ramci této rlistové strategie se spole¢nost hodla vice
zabyvat dovoznimi trhy a tedy do budoucna postupné navySovat dovozy nejkvalitnéjSiho koksovatelného uhli ze
Spojenych statu. Akcie NWR reaguji na slabsi nez o¢ekavané vysledky hospodareni negativné (aktualné -4,7 % na
83 K&). Mirné negativné hodnotime informace o projektu Debiensko, jenz sice z(stavéa jednim ze strategickych cild,
nicméné konkrétnéjSi detaily ohledné mozného dokoncéeni projektu ¢i zah4jeni tézby sdéleny nebyly.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zvefejnéné informace a investicni doporuceni ukaZzi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investini rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych strdnek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investiCnich nastrojl, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojf, které se obchoduji na regulovanych trzich, nemé pfimy nebo nepfimy
podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investiCnich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojé nejsou seznameni s investi¢nimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastroj vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l
Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uritého stupné a sméru.
Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnit¥ni kontrolou. Na ¢innost Fio dohliZi Ceska néarodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pri zvySené volatilit¢ na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentl s naslednou péijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 21.2.2013 ma Fio banka, a.s. 9 platnych investicnich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 3 doporuceni drzet,
4 doporuceni akumulovat, 1 doporucéeni v revizi. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢.
114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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