Fio

Analyzy a doporuceni

Fio banka, a.s.

Komercni banka

Doporuéeni: akumulovat
Cilova cena: 4212 K

13.2.2013
Rozbor vysledki pro 4Q 2012

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Na Rikope 33, 114 07 Praha 1
P.O. BOX 839(eska Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odwtvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 38 009 852
Trzni kapitalizace - 146 mld.K
Uzaviraci cena k 11.2.2013 — 3854 K
Ro¢ni maximum — 10.10.2012

4203,- K&

Ro¢ni minimum - 28.5.2012

3089,- K&

Graf. &. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Cisty zisk spolénosti byl mir vy3si nez odhady a spol
s vy8Simi vynosy lze hodnotit vysledky KB za 4Q 20
pozitivre, tudiz lze dekavat mirnou pozitivni reakci investior
V souladu s naSimi odhady vzrostl ve 4Q 2012 mezii@he
objem U¥ra i vklada. Mezitvrtlere byl zaznamenan v soulad
s naSimi odhady nast firemnich G¢¥ra a hypoték, pokles @vi
stavebni spigtelny a oproti naSim @&kavanim mirny naést
spotebitelskych G¥ri. Mezirainé vzrostl objem G¥ra o 4,1
%, picemz nejvice se dido praw hypotékam (8,4 %) @

firemnim Ovram i diky nizkym trznim Grokovym sazbam.

Objem depozit mezikvartainvzrostl zejména diky naéstu u
firemnich depozit, nelofirmy vlozily vySSi objemy petgnich
prostedki na bankovni &y ke konci roku.Cisté Grokové
vynosy byly mirg lepSi oproti konsensualnimu odhag
piicemz mezikvartalé vzrostlycisté urokove vynosy z éwi a
poklesly ¢isté urokové vynosy z depozit diky propadu trzn
urokovych sazeb a marze zédv mirné propadla. Meziréné se
pro cely rok 2012 snizil objendistych arokovych vynas
zejména diky poklesu trznich Grokovych sazéisté poplatky
a provize mezikvartath vzrostly zejména diky vySSin
transaknim poplatkm pochazejicim z platebnich kar€isty
zisk z finargnich operaci se mezvrtletné zvysil zejména diky
vy38im ziskm z ménového zajigovani.Cisté provozni vynosy
byly mirré vysSi nez konsensudlni odhad a provozni nak
jen nepatray vySsi, gicemz provozni zisk byl mignlepSi nez
odhady analytik.

Rozbor hospodd&skych vysledk pro 4Q 2012

4Q 2012/
145, | Pt |romsensus | Kerserss| 20| 40
2012 | 4Q 2012* e
(1]

Cisté trokové vynosy 5447 | 5438 5376 1,3 5455 | 5671
Cisté poplatky a provize 1755 | 1642 1704 3,0 1683 | 1720
Cisty zisk z finanénich operaci
a ostatni vynosy 757 772 777 -2,6 624 | 957
Cisté provozni vynosy 7959 | 7852 7860 1,3 7802 | 8388
Provozni naklady -3651 | -3600 -3628 -0,6 3332 -3672
Provozni zisk 4308 4252 4227 1,9 4470 | 4716
Tvorba rezerv a opravnych
polozek k tvérim a -526 -583 -609 13,6 -365 | -1727
pohledavkam
(li:asty zisk néleZici akcionafim 2035 | 2971 2874 56 3315 | 2433

* Pramér odhadi analytiki dle prizkumu Komeréni banky
** Srovnani mezi skutefnosti ve 4Q 2012 a konsensem pro 4Q 2012
Zdroj: Fio banka, a.s., Komeréni banka

Fio banka, a.s.
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Rozbor vysledki pro rok 2012

Tvorba opravnych polozek ke ztratam 2ziv byla oproti
konsensu podstatnnizsi, ovSem mezikvartalni nidt této
polozky byl zgisoben narstem nakladl rizika v korporatnim
segmentu.

Rozbor hospodda&skych vysledki pro 2012

v mil. K& 2011 2012
Cisté arokové vynosy 22190 | 21947
Cisté poplatky a provize 7305 7018

Cisty zisk z finangnich operaci a

ostatni vynosy 3269 3598

Cisté provozni vynosy 32763 32689
Provozni naklady -13490 | -13512
Provozni zisk 19273 19177
Tvorba rezerv a opravnych polozek 7325 1871

k avérdm a pohledavkam

Cisty zisk néleZici akcionarim KB 9474 13953

Zdroj: Komer &ni banka

Dividenda na akcii bude ze zisku z roku 2012 disiovana
akcion&im ve vysSi 230,- K, coZ gedstavuje dividendovy
vyplatni ponér ve vysi 62,7 %.

Z pohledu celého roku 2012 poklestisté provozni vynosy

zejména z dvodu pokleswistych poplatk a provizi, coz je
zpisobeno narstem konkurence, kterd prosazuje &n

bezpoplatkové  bankovnictvi. Cisté  Grokové  vynosy

zaznamenaly vroce 2012 mezind pokles diky propadt
trznich arokovych sazeb, na druhé strae zvysSilcisty zisk
z finartnich operaci. Provozni naklady za cely rok 2012/ L

mezira&né mirné vysSi a tvorba opravnych polozek byla

vyrazré nizsi, nebé v roce 2011 pstoupila KB k odpiém

teckych dluhopis. Cisty zisk vzrostl v roce 2012 ve srovnahi

s predeSlym rokem zejména diky propadu tvorby rezerv
opravnych poloZek k @im a pohledavkam.

Pro rok 2013 KB &ekava tist uwrového portfolia diky rstu
objemu hypoték a firemnich é&wi. Dale KB gijde s novou
nabidkou pro druhy a fdti pilii penzijni reformy
prostednictvim KB Penzijni spotaost.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy
cennych papirll Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze
vyloudit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neuplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zékladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich néstrojd, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investicnich nastrojd uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojl
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investiCnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejriovani investiCnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na Cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rdstu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
prislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou
pdjckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 13.2.2013 ma Fio banka, a.s. 9 platnych investicnich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 4
akumulovat, 3 doporuceni drZet a 1 doporuceni v revizi. Tuto informaci zverejiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené
Viyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

Blizsi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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