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Rozbor hospodarskych vysledki

Doporuéeni: v revizi
Cilova cen8,7 USD

24.1.2013

Rozbor hospodékych vysledk za
4Q 2012 pro spotmost First Niagarg
Financial Group, Inc.

doporuéeni — v revizi
cilova cena — 8,7- USD
FIRST

N\ NIAGARA

Zakladni informace o spolé€nosti

Adresa spolénosti:

First Niagara Financial Group
726 Exchange Street

Suite 618

Bufalo, NY 14210
http://www.fnfg.com

ISIN: US33582V1089
Free float: 82,6 %

Odwtvi: komeeni bankovnictvi

Patet vydanych akcii — 352,6 mil. ks.
akcii

Trzni kapitalizace - 2,838 mid. USD
Uzaviraci cena k 23.1.2013 - 8,05

uUsD

Ro¢ni maximum — 19.3.2012
10,26 USD

Ro¢ni minimum - 15.11.2012
7,18 USD

Graf. €. 2 roéni vyvoj kurzu spolefnosti
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Hospodéské vysledky spotmosti First Niagara dopadlyite
nez konsensus analytik na coz ceny akcie spoleosti
reagovaly poklesentisty zisk spolénosti i vynosy skotily
pod konsensualnimi odhady analytikcoZz bylo zfsobeno
zejména mezikvartalnim poklesem trznich Grokovyelaeb,
které snizily vynosy z investic. Navic i Urokovénegy z U¥éra
byly podstat nizSi nez naSe odhadyiestoZze mezikvartaén
vzrostly.

Urokové vynosy mezikvartanpoklesly, coz bylo zisobeno
propadem vynas z investic. Na druhé stranmezikvartalg
poklesly i urokové naklady, ovSedéisté urokové vynosy byly
ve 4Q 2012 niZzSi pr&vdiky propadu urokovych vynds
Naklady rizika byly mezikvartath stabilni, picemz naSe

odhady peitaly s mirnym poklesem, coz hodnotime negdtivin

Neurokové vynosy (poplatky) mezikvartalpoklesly, coz je
ziejme disledek konkurence. Provozni naklady mezikvaité
dynamicky poklesly a zisk ipd dani zfjmu byl
mezikvartalg mirné vySsi steja jako cisty zisk. Mezikvartalni
rast ¢istého zisku spolmosti nestél na odhady analytik a byl
téZ pod naSimi odhady. Z pohledu ¢twé aktivity se
spoleénosti dailo, neba’ rast Uvwria dosahnul mezikné 11 %,
piicemz nejrychlejSi ust zaznamenaly komari Uwry.

Mezikvartalré se nedéilo hypotékam, jejichz objem poklesnyl.

Celkow hodnotime vysledky negati¥na rozhodli jsme se
zmenit naSe doporteni, které je novv revizi.

Z konferegniho hovoru vyplynulo, Ze First Niagara &mia
predpoklady pro fediasné splaceni @i tak, Ze zvysila
pravdépodobnost  fedcasného  splaceni
Oceiovana spolénost se nyni potyka
refinancovani G za nizsi Urokovou sazbu.

S probléme

v budoucnosti.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je Clenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezdvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloudit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investicni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zékladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojli, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojé, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema primy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojt
nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroj& vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejfiovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim &lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na Cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nékup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 24.1.2013 ma Fio banka, a.s. 9 platnych investicnich doporuceni. Z celkového poctu je 2 doporuceni koupit, 2

doporuceni drzet a 4 doporuceni akumulovat a 1 v revizi. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené
Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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