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Spole&nost Unipetrol zviejnila své hospodaké vysledky za 4
2012, které byly v souladu s naSimi odhady, ovS@noto konsensu
analytiki byly mirné lepSi na arovni provozu d&ista ztrata byl
podstaté mensi nez konsensudlni odhad. Z tohtwvodu Ize
vysledky oproti odhadu trhu vnimat mdrmpozitivré. Vysledky
hospodé&eni vykazaly provozni ztratu ve vysi 4,4 mid:, itera byla
z velkégasti zgisobena zatiovanim jednorazové polozky v hodaat
4,5 miliardy korun v souvislosti se zdgavanim ztrat ze snizern
hodnoty dlouhodobych aktiv (impairments) rafinéfskésegmentu
Diuvodem je pokles hodnotyédhto aktiv v disledku zhorSen
externiho rafinérského praéeti a zamr prodat wkteré dcé&né
spol&nosti rafinérského segmentu. Pokud abstrahujemevyce
zmirgné jednorazové polozky tykajici se snizeni
dlouhodobych aktiv rafinérského segmentu je provémspodésky
vysledek kladny a to diky petrochemickému segmep
Petrochemicky segment vykazal provozni zisk ve 4$8 mil. Ke,

diky marzim z olefin, které ve 4Q 2012 dynamicky vzrostly.

Naopak nedid se segmentu rafinerie a maloobchodu, kde byly
sledovaném obdobi zaznamenany nizSi objemy pirodej slabé
marze. Hospodékeé vysledky spolaosti hodnotime mignpozitivre
a reakce investarbude zejm¢ marginalni.

Segment rafinerie

V segmentu rafinerie byla vykadzana v souladu smia%dhady
provozni ztrata ve vySi 4,8 mid. ¢K kterd byla z velkécasti
zpiusobena odpisem dlouhodobych aktiv rafinerie ve wy5i mid.
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K¢ Na ztratovém hospoteni segmentu rafinerie se dale podilgla
zejména mezikvartannizsi modelova rafinérska marze s vyraznym

klesajicim trendem v fibéhu kvartalu, zpsobenym silnym|
poklesem spreadu na benzinu (negativni). Navic nobggodeji
v segmentu rafinerie a maloobchodu poklesnul méatro 8 %.
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Komentar k vysledkim

Dale se mezikvartansnizil objem zpracované ropy o 7 % a vyraz
nizSi prodejni objemy byly patrné zejména u benzinto o 16 % v
dusledku slabé sezonnosti, klesajici gpoy a také ki#li vyznamnému
naristu dovoa pohonnych hmot v ramci Sedé ekonomiky, v souvisios
podvody na DPH (negativni). SH8i koruna wci dolaru o 3 % psobila
negativre.

Segment petrochemie

V segmentu petrochemie spéest reportovala v souladu s nasSimi
odhady provozni zisk ve vysi 432 milcKneba@ mezikvartalg vzrostla
modelova marze z olefinv disledku vysSich spreadtylénu a
propylénu k primarnimu benzinu, nep&kompenzovana mirnym
poklesem modelové marze z polyoléfifpozitivni). Dale byla
zaznamenana mirzlepSena poptavka po polymerech ve druhé patoy
kvartalu, mimo jiné diky vyrobnim vypadi nékolika konkureni
(pozitivni). Celkové petrochemické prodejni objebyy mezikvartalg
0 3 % nizSi (neutralni) a v daném segmentu bylaary stabilizace
externich trznich podminek ve smyslu cen ropy a&mondujicich cen
petrochemickych surovin (pozitivni). V Litvinéwyla ve sledovaném
obdobi trvale odstavena jednotka vyrobycoany podle planu k 1.
lednu 2013 (pozitivni).

Segment maloobchodu

V segmentu maloobchodu byla vykadzana v souladuSismaodhady
ztrata na provozni drovni ve vysSi 25 mil¢ka to diky mezikvartan
nizSim objendm prodefi zejména u benzinu, vusledku slabé
sezoOnnosti, receswské ekonomiky, velice ostré cenové konkurenci
ceském trhu a rowz kvili vyznamnému ndistu dovos pohonnych
hmot. Dale v maloobchodnim segmentu byly zaznamer
mezikvartalg vySSi jednotkové marze z benzinu (pozitivni) alngou

e

implementace gastronomického konceptu Stop Cafea hyggsn

dokortena v prosinci, ficemz nyni je v provozu 88 instalaci (pozitivny).

Dale byly vystaveny dvnové prémiové&erpaci stanice Benzina Plus
dalnici D3 mezi Prahou @eskymi Buajovicemi u obci (pozitivni).
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych strének véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpdsobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi castmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou souéasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dnesSnimu datu 23.1.2013 ma Fio banka, a.s. 9 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 2
doporuceni drzet a 4 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou

¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investinich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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