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Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Pegas Nonwovens s.r.o.
Priméticka 86

669 04 Znojmo
WWW.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)
Odwtvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 4282,4 mil.&K
Zawretna cena k 21.11.2012: 464 K
Ro¢ni minimum: 416 K

Roéni maximum: 490 K

Akcie spol€nosti jsou zEazeny v bazi
indexi: PX, WIG, BEUTEXT,
BWTEXT...

Struktura akcionaru:

Free float: 100 %

z toho:

Wood & Co: 15,02 % (neftSi akciond)
Management spateosti: 0,9 %

Koeficient Beta: 0,57 oproti indexu PX

Graf: Roéni vyvoj ceny akcie spol&nosti Pegas
BAAPEGAS

Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens dndedy
otewenim trhu oznamil své hospadké vysledky za 3Q 2012
resp. 9M 2012. Spateost za letoSnireti ctvrtleti zaznamenala
mezira@ni nahst vynosi 0 9,7 % na urove 47,9 mil. EUR,
piicemZz naSe odhady a rain konsensus trhuiedpokladal
mirné vysSi vynosy na hladin 49 mil. EUR, kdyZz jsme
prognozovali lehce vysSi produkci. Provozni zislak jna
arovni EBITDA, tak EBIT vSak fekonaly jak naSedekéavani,
tak trzni konsensus analytik kdyZz se pozitivdh projevil
mezirané nizsi naéist provoznich nakladnez bylo éekavano.
Cisty zisk ve 3Q 2012 mezikaé vyrazré vzrostl o 57 %, a td
zejména diky nerealizovanych kurzovym #isk a roviez
mirn¢ prekonal @ekavani trhu a také nase odhady.

Tabulka €.1: Vysledky hospod#&eni za 3Q 2012

mil. EUR 2%?2 korsrsheunsusz%?l yly 2%?2 a/q
Vynosy 47,9] 49,14 | 437 97% 480 -0,2%
EBITDA | 11,3| 110 | 108 48% 821 39,5%
EBIT 84| 793 | 86| -2,1% 50 | 68,0%
Cisty zisk 8,6 8,5 55| 56,8% 0,4 -
(ZéSJ%aakc” 093| - | 059| 57,69005| -

*median podle konsensu agentury Reuters

Tabulka €.2: Vysledky hospod#&eni za 9M 2012

mil. EUR 2%'\42 korsrsheunsmz%l\fl yly

Vynosy 140,2 141,41 | 126,311,0%
EBITDA | 289 | 2859 | 26,0 10,8%
EBIT 19,8| 19,36 | 19,7 0,9%
Cisty zisk 17,7| 17,66 | 16,3 8,8%
(le:%‘%a akell 1 g2 . 1,76| 9,14

*median podle konsensu agentury Reuters
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Komentar k vysledkim

Spolenost Pegas zaznamenala ve 3Q 2012 meHimanst vynos o 9,7 % na arove47,9 mil. EUR, kdy:
byly pozitivré ovlivnény mezir@éné vyssi produkci (+10,8 % na 20 982 tun) diky noge&dévyrobni lince
ktera byla uvagha do provozu ve 3Q 2011. Vynosy vSak rainenaplnily jak naSe odhady na urovni 49 |
EUR, tak trzni konsensus podle medianu agenturydRena hladie 49,1 mil. EUR. mvodem nasSeho nri¢

vysSiho odhadu na vynosech bylo zejména vy&Kavani produkce kolem urovni 21 900 tun. Za ob&dbi
2012 spolénost realizovala mezito¢ vySSi trzby o 11 % na Uroired 40,2 mil. EUR.

Na arovni provoznich zisknicmérg Pegas mirh piekonal éekavani trhu a rowz nasSe prognozy. Ziskigd

odeitenim odpid (EBITDA) ve 3Q 2012 mezitneé vzrogl o 4,8 % na 11,3 mil. EUR, kdyZ naS&kavan

byla posazena na arovni 10,9 mil. EUR @dkal 11 mil. EUR). LepSi nexekavané EBITDy bylo dosaze

diky mirrg mezir@&né nizSimu naistu provoznich néklad nez jsme pedpokladali. Mezikvartalré zisk

EBITDA vzrostl o vyraznych 39,5 %, kdyZz se podkekavani piznivé projevil mezir@ni i mezttvrtletni

pokles cen vstupnich surovin (polymer Pimérna cena polymérve 3Q 2012¢inila 1 337 EURI/t,ve

srovnani s 2Q 2012 poklesla o 7 %, coz bylo¢ténwsouladu s naSimi odhadyisk EBIT ve 3Q 2012 dosa
arovré 8,4 mil. EUR, mezikvartathvySe o 68 %, a to diky vySe zmimému pozitivnimu wWu niZSich cer
polymeiri. Na meziréni bazi EBITpoklesl o 2,1 %, a toipdevsSim diky mezikmimu nafistu odpis o 32,5
%. My jsme @ekavali je& o reéco vySSi odpisy, proto zisk na arovni EBIFTegonal naSe odhady. Trz
konsensus rowi predpokladal nizSi EBIT, a to na hladii,93 mil. EUR. Za prvich dewt mesial letoSnihc
roku EBITDA mezir@n¢ vzrostl o 10,8 % na 28,9 mil. EUR. a zisk EBITwibo 0,9 % y/yna 19,8 mil

EUR.

Cisty zisk ve 3Q 2012 mezitoé vzrostl o 56,8 % na 8,6 mil. EURdyZ byl zejména pozitivhovlivnén

nerealizovanymicistymi kurzovymi zisky (v ldaském tetim kvartalu naopak Pegas #mval kurzovol
ztratu), mirg prekonal @éekavani trhu posazené na hlad$)5 mil. EUR a také nas odhad na uro®i mil

EUR. Pozitivni kurzové zamy byly zpisobeny posilenim korunyiwi euru v pfibéhu 3Q 2012, coz fiznivé

ovlivnilo precergni nékterych rozvahovych poloZzek denominovanych v eufgefména bankovniho dluht
vnitropodnikové pjeky). Cisty zisk za 9M 2012 dosahl Graya7,7 mil. EUR a byl mezitmé vySe o 8,8 %.

Co se tye vyhledu na rok 2012, tak management Pegasu fploptésh meziréniho natstu zisku EBITDA
vrozmezi 5 — 15 % s tim, Ze zisk by s& pohybovat spiSe ve spodtdsti stanoveného intervalu. Zarév
spole&nost prohlasila, Ze vystavba vyrobniho zavodu (prvgirobni linky) v Egypt probiha podle
stanoveného planu. V siasnosti zapéala instalace samotné vyrobni technologie a Peaddle pedpoklada
spuséni vyrobni linky v pfibchu druhé poloviny roku 2013. Zkegnéné vysledky hospodani hodnotim:
pozitivré, vzhledem k tomu, Ze Pegas na urovni &iskirneé prekonal jak dekéavani trhu, tak nase odhad
Kladr¢ hodnotime také potvrzeni celérho vyhledu zisku EBITDA a potvrzeni toho, Ze istiee VEgypt
probihd podle stanoveného harmonograffianagement Pegasu dale uvedl, Ze na zék&mEasnéhc
vyjednavani s obchodnimi partner§tiy Ze vyrobni kapacita by #a byt v roce 2013 vyprodana.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pdjckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 22. 11. 2012 ma Fio banka, a.s. 9 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 1 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 1 doporuceni nakup-long, 2 doporuceni drzet a 3 doporuceni
akumulovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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