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Stavajici doporéeni: koupit
Cilova cena : 529 K

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Pegas Nonwovens s.r.o.
Priméticka 86

669 04 Znojmo
WWW.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)
Odwtvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 4273,2 mil.&K
Zawretna cena k 19.11.2012: 464 K
Ro¢ni minimum: 416 K

Roéni maximum: 490 K

Akcie spol€nosti jsou zEazeny v bazi
indexi: PX, WIG, BEUTEXT,
BWTEXT...

Struktura akcionaru:

Free float: 100 %

z toho:

Wood & Co: 15,02 % (neftSi akciond)
Management spateosti: 0,9 %

Koeficient Beta: 0,57 oproti indexu PX

Graf: Roéni vyvoj ceny akcie spol&nosti Pegas
BAAPEGAS
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Hospod#éské vysledky spotmosti Pegas Nonwovens za 3
2012, resp. 9M 2012 budou zZegeny 22.11.2012 j=d
otewenim trhu. Konferefni hovor s managemente

spole&nosti bude néasledovat od 17.00h¢e®avame, Zze na

meziraini bazi budou vynosy spdieosti ve 3Q 2012 pozitivn
ovlivnény zvySenou vyrobni kapacitou a zvySenymi proc
diky uvedeni devéaté vyrobni linky do provozu vlghu
lonského tetiho ctvrtleti. Na provozni Urovni hospoisani

piedpokladame medtivrtletni zlepSeni zejména vlivem pokle$

cen vstupnich surovin, které se odétka z&aly sniZzovat
z vysokych hodnot dosahovanych v prvnicésiuich letoSniho
roku. Na urovnicistého zisku eekavame jak mezitmi, tak
mezikvartalni nérsty, kdyZz pozitiveé by se do konmmého
vysledku hospodeni ntly projevit zejména fedpokladané
nerealizované kurzové zisky plynouci izgergni nékterych
rozvahovych polozek.

Tabulka ¢.1: Odhady hospoddeni za 3Q 2012

mil. EUR 2%?2 kot?iigsuszi(fl yly 2%?2 a/q
Vynosy 49,0| 49,14 | 437 12,1480 2,1%
EBITDA | 10,9| 11,0 | 10,8 09% 81 34,6%
EBIT 78| 793 | 86| -9,3% 50 | 56,0%
Cisty zisk 8,1 8,5 55| 47,3% 0,4 -
(le:ﬂ‘R”)aakC“ 0,88 - 0,59| 47,3%005| -

*median podle konsensu agentury Reuters

Tabulka ¢.2: Odhady hospoddeni za 9M 2012

miLEUR | ooty e oot | Y

Vynosy | 141,3 14141 | 126311,9%
EBITDA | 285| 2859 | 260 9.6%
EBIT 192] 1936 | 19 -2.5%
Cistyzisk | 17,2| 17.66| 163 6.0%
(le:ﬂ(%a akell 187 - | 176 6.0

*median podle konsensu agenReyters
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Komentar k odhadovanym vysledkim

Odhadujeme, Ze spdieostPegas ve 3Q 2012 vykadze megimbnafist vynosi o 12,1 % na urove49 mil.
EUR. Steji jako v gredchozich dvou letoSniahvrtletich bude mit hlavni pozitivni viiv na vynosgzsteni
vyrobni kapacity \CR diky zprovoz#ini devaté vyrobni linky v fibéhu loiského tetiho kvartalu.
Ocekavame tak ve 3Q 2012 mezind zvySeni produkce o zhruba 15 % na uUgokolem 22 tis. tul
s pozitivnim dopadem do objemu pradejtrzeb.

Uroven provoznich zisk by podle na3eho dekavani mila byt giznivé ovlivnéna vedle nam
predpokladaného pozitivniho vyvoje na trzbacknovym vyvojem vstupnich matefia{polymefi). Ceny
polymeii od letoSniho k&tna, poté co se dostaly na Urévmiesahuici 1500 EUR/t, z&aly klesat a sestupt
trend pokréoval i na péatku tietiho ¢tvrtleti. Odhadujeme, Ze jomérna cena polymérse ve 3Q 201
pohybovala v rozmezi 1340 — 1370 EUR/, coZz impékmezikvartalni pokles o 5 az 7 %p@azitivnim
dopadem do provoznich naktagied odpisy, u nichz &kavame ve srovnani2§) 2012 snizeni o zhrube
%. Provozni zisk ped odpisy (EBITDA) tak za 3Q 2012 prognézujeme nadiné 10,9 mil. EUR
mezikvartalg o 34,6 % vySe. Na mezitoni bazi gedpokladamenirné zvySeni EBITDA zisku, a to o tél
%, kdyZ v laiském tetim ¢tvrtleti Pegas zaznamenal na provozni Urovni siyededky (vysoka EBITDA
marze ve vysi 24,6 %) zejménaivddu vyrazného poklesu cen polyringkteré se loni mezikartalre snizily
0 11 %. Meziréné vysSimu nérstu EBITDA zisku by mily rovnéZ branit nami pedpokladané mezitoé

vySSi provozni nakladyipd odpisy, kdyz se do jejiclistu projevi jak meziné vysSi produkce a tedy vys$
naklady na speéébu surovin, tia ndmi @ekavané mezitmé vyssi osobni naklady, coz souvisegevsin
s nakkrem novych zagstnan@ ve druhé polovié lonského roku v souvislosti rsalkthem devaté vyrobi
linky. OdliSny vyvoj co se e mezikvartalniho a mezitniho srovnani gekavame rovér u zisku EBIT. Ne¢
mezikvartalni bazi vlivem vySe popsanych fakttak aiekavame vyraz)Si nafist EBITu o 56 % na hladir
7,8 mil. EUR. Naproti tomu mezi¢aé predikujeme pokles o0 9,3 %, kdyZ hlavidvdd tohoto snizeni vidinr
v mezirg&nim nafstu odpis o zhruba 40 % na Uro¥nkolem 3 mil. EUR.ZvySené odpisy spaiaost
zaznamenava jiz od konce roku 2011, kdy bylo zawdjedepisovani vyrobnich technologii a budov
Vv souvislosti se spudtim devaté vyrobni linky.

Na urovnicistého zisku tekadvame zlepseni jak na mezmg tak na mezivrtletni bazi, kdy ve finaini ¢asti
vysledovky @ekavamecisté kurzoveé zisky ve srovnaniksrzovymi ztrdtami zaznamenanymi ve 3Q 2(
resp. 2Q 2012. Ve 3Q 2012 takedpokladame mezitoi zvysenicistého zisku o 47,3 % na 8,1 mil. EUJ
kdyZ hlavnim faktorem tohotaistu by nély byt nami @éekavané nerealizovarésté kurzové zisky plynour
Z precergni rekterych rozvahovych polozek (zejména bankovnihohwlla vnitropodnikové icky)

denominovanych v eurech. Predikce kurzovych tziskchazi z piznivého vyvoje minového kurzu
CZK/EUR, kdy koruna i euru ve 3Q 2012 mezikvartgposilila o 3 %.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zverfejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 20. 11. 2012 ma Fio banka, a.s. 9 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 1 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 1 doporuceni nakup-long, 2 doporuceni drzet a 3 doporuceni
akumulovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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