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Zakladni informace o spol€nosti

Adresa spolénosti:
Jachthavenweg 109h
1081 KM Amsterdam
The Netherlands

http://www.newworldresources.eu/

Ticker: BAANWRUK (BCPP)

Odwtvi: t&zba uhli

Trzni kapitalizace: 20 639,9 mil.&K
Zawrecna cena k 13.11.2012: 77,18 K
Ro¢ni minimum: 77,19 K

Ro¢ni maximum: 164 K

Podil v PX: 2,74 %

Zafazeni v indexech: PX, CCTX,
CETOP20...

Struktura akcionari:

BXR Mining B.V.: 63,58 %
Free float: 36,42 %

Ukazatel beta oproti indexu PX: 1,23

Té&zebni spoléenost NWR dnesifed otewenim trhu pedstavila své
hospodéské vysledky za 9M 2012, resp. 3Q 2012. Spuist za
sledované obdobi zaznamenalgedevsim v dsledku nizSich cer
koksovatelného uhli, mezito¢ slabsi vysledky, nicméma vSech
arovnich hospodeni gekonala ¢ekavani trhu, a to zejména
provozni naklady, a na Urovtiistého zisku, kde trzni konsens
piedpokladal mirnowistou ztratu na drovni 4 mil. EUR, zatimc
NWR vykazalo za 3Q 2012, resp. 9M 203y zisk ve vySi 12,8
mil. EUR, resp. 47 mil. EUR, kdyZ spéleost vykazala mezitmé
lepSi nez dekavan&isté finargni vydaje.

Tabulka ¢&.1: Vysledky hospod&eni za 3Q 2012

mil. EUR 2%?2 kotr;ﬁigsus 2%?1 yly 2%?2 a/g

Vynosy 319 | 3180 | 4009 -20,4p347,5| -8,2%
EBITDA | 69,3 | 546 | 1194 -42,04103,9| -33,3%
EBIT 254 | 10,0 | 74,3] -658% 60,6 | -58,1%
Cisty zisk 12,8 -4,0 34,1 -62,5%28,3 | -54,8%
ﬁ;ﬁi?gum 0,05 | -0,02 | 012 -62,5% 0,10 | -54,8%

*median podle gizkumu spol&nosti NWR

Tabulka ¢&.2: Vysledky hospoddeni za 9M 2012

a

(0]

] ) ) . 9M | konsensus 9M
Graf: Vyvoj kurzu akcii spoleénosti NWR mil. EUR 2012 trhu* 2011 yly
e Vynosy 1013, 1012,0 | 1240,9-18,4%
i1 fwn, EBITDA | 2270/ 2123 | 369,0 -38,5%
140 \f\/\”\/
o o EBIT 969 | 815 | 2354 -588%
i \»VM Cisty zisk | 47.0| 305 | 1210 -61.2%
Zisk na .
W akcii (EUR) 0,17 0,12 0,45| -61,2%
*median podletmkumu spolénosti NWR
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Komentar k vysledkim hospodaeni

Spolenost NWR vykazala za 3Q 2012 mezmo pokles vynos o 20 % na urove319 ml. EUR, predevsin
diky meziréné nizSim cendm koksovatelného uhli, které poklesl$1l¢gs % y/y na hladinu 126 EUR
Negativre celkové vynosy ovlivnily rovég nizsi externi objemy prodepuhli, které ve 3Q 2012 mezin

klesly 0 8,6 % na 2385 tis. tun, kdyZ na tomto psll se podilelo pouze energetické uhli, jehoZ pecske
snizily o 16,5 % y/y na 1 221 tis. tun, zatimcodaje koksovatelného uhli miérrmezira@né rostly. \WWnosy
piesto mirg piekonaly trzni konsensus analytikestaveny podle fkumu spolénosti, jenz poital sturovni
deviti mesiax letoSniho roku s vy8Sim podilem drazsiho koksdwébt® uhli (53 % : 47 %)Za obdobi 9N
2012 vynosy dosahly aroeri013 mil. EUR a byly mezitmé nizsi o 18 %.

Niz8i Uroveén vynosi se projevila do mezitmich pokleg provoznich zisk, nicmér provozni Grove

hospodéeni gekonala jak naSe odhady, tatekavani trhu. Provozni ziskgd odeétenim odpif (EBITDA)

ve 3Q 2012 poklesl 0 42 % na urav@9,3 mil. EUR a zisk EBIT se meziéme snizil o0 66 % na hladinu 25
mil. EUR. Géekavani analytik vSak byla pesimisitiéjSi, kdyz trzni konsnsus na EBITDA zisku byl posaz
ve vysi 54,6 mil. EUR a na zisku EBIT gaovni 10 mil. EUR. Spolsost zaznamenala vySSi negekavany
mezirani pokles provoznich naklada to jak v absolutni vysi, tak v jednotkovych la@lech. Kptiznivému
vyvoji provoznich naklail ve 3Q 2012 fispély zejména mezi&né nizSi osobni naklady (-9 % y/@) rovrez

niz8i naklady na externi nakupy koksovatelného whiZivané k produkci koksu (zde se projevilygSi ceny
koksovatelného uhli na trhuMezironi poklesy ale zaznamenal&tsina nakladovych polozek, c
hodnotime pozitivét a ukazuje to na skuteost, Ze spolamost se snazi reagovat na aktdabtiZznou situac
na trzich zefektiftovanim svych provaz s pozitivnim dopadem do nakladové struktudaklady tzby na
tunu za obdobi 9M 2012 zaznamenaly 2% meénrirqpokles na 79 EURI/t,figemz my jsne aiekévali
jednotkové naklady ve vysi 80,2 EUR/t. Pozitivdo provoznich zisk podle pgedpoklad pasobil efeki
zmeény stavu zasob (stgjrjako ve 2Q 2012 doSlo ke zvySeni zasob, konkrgtpribéhu tietiho letoSnih
kvartalu zasoby uhli vzrostly o 318 tis. tun nal% 3is. tun), ktery za 3Q 2013/lepSil ziskovost 0 26 mi
EUR. Zasoby uhli jsou podle vyjéehi managementu spofeosti aktuald tvoreny zejména energeticky
uhlim. Pro posledni kvartal letoSniho roku takekadvame, Ze prodeje tohoto typu uhli bglyni diky

sezoénnosti, akcelerovat, stav zasob by &esniZovat a efekt zemy zasob by takz ve 4Q 2012 rél pusobit
negativié¢ do ziski spol€nosti. Za 9M 2012 EBITDA zisk poklesnul o 39 % yig 227 mil. EUR a zis
EBIT zaznamenal sniZzeni o 59 % y/y na hladinu 97 BUR.

Cisty zisk za 3Q 2012 dékl urovré 12,8 mil. EUR, meziréné slabsi o 62 %. Trh viakigrdpovidakistou

ztratu na arovni 4 mil. EUR. Spdleost ve finatini ¢asti vysledovky pozitivé piekvapila zejménanezira@né

z precertni derivati. Za prvnich dest mésiai letoSniho roku NWR realizovaléisty zisk ve vysSi 47 mil
EUR, meziréné nizsi o 61 %.

Management spoteosti potvrdil céorocni vyhled, jak co se tg objenti produkce a prod@j tak co se tyk
prodejniho mixu uhli. V roce 2012 hgk produkce uhli, resp. kokswla ¢init 11 az 11,1 mil. tun, resp. 7!
tis. tun, externi prodeje uhli jsou planovany vmezi 10,2 az 10,3 mil. tun a prodeje koksu na Uir600 tis.
tun. Prodeje uhli by v letoSnim roceilgnbyt rovnongrné rozlozeny mezi koksovatelné a energetické dhli
(prodejni mix 50 : 50). Management v ramci konféréeho hovoru oznamil, Zze podminkyoeeld&ském
pramyslu Zistavaji obtizné, na coz se bude spobst snazit reagovat i vroce 2013 vysSi kontrdlou
provoznich naklail a optimalizaci investnich ndklad. Ohledr’ rozvojovych projekt management stil,
Ze i nadale probiha procegepkoumavani projektu Debiensko, s timydzhodnuti o jeho budoucnosti buc
oznameny na zatku @istiho roku. Hodnotime pozitiénZze projekt rozsiZzeni dolu Karvingrostednictvim
ktereho by se spalaost n¢la dostat k dalSim 30 mil. tun kvalitniho koksowaého uhlj pokrauje podle
planu s tim, Ze prvni ndb produkce uhli by # zatit v roce 2016 a s pIlngorodukci management gicd od
roku 2017.
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Ing. Jan Raska
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobdm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 14. 11. 2012 ma Fio banka, a.s. 9 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 1 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 1 doporuceni nakup-long, 2 doporuceni drzet a 3 doporuceni
akumulovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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