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Zéakladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:
Jachthavenweg 109h
1081 KM Amsterdam
The Netherlands

http://www.newworldresources.eu/

Ticker: BAANWRUK (BCPP)

Odwtvi: tézba uhli

Trzni kapitalizace: 21 698,5 mil..&K
Zawrecna cena k 12.11.2012: 81,98 K
Roe¢ni minimum: 81,70 K

Ro¢ni maximum: 164 K

Podil v PX: 2,74 %

Zarazeni v indexech: PX, CCTX,
CETOP20...

Z MO

Struktura akcionari:

BXR Mining B.V.: 63,58 %
Free float: 36,42 %

Ukazatel beta oproti indexu PX: 1,23

Graf: Vyvoj kurzu akcii spoleénosti NWR
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Hospod#ské vysledky dza'ské spolénosti New World Resource
za 3Q 2012, resp. 9M 2012 budou vyhlaseny 14. 012 Zied
oteenim trhu a v 11:00 hod. bude nasledovat kontgriehovor
S managementem spot®sti. Redpokladame, Ze spdleost NWR

vykdze na vSech arovnich hospiatd, tzn. jak na vynosech, tdk

na provoznich ziscich &stém zisku, mezin¢ slabsi vysledky.
Hlavnim faktorem ®ekavanych poklds je negativni vyvoj cen
koksovatelného uhli, které ve 3Q 2012 mexitopoklesly o 31,5
% na hladinu 126 EUR/t. Trzby a zisky byélsn byt rovnsz
negiznivé ovlivnény mezir@nim snizenim externich prodeyhli
a poklesem cen koksu. Vy3e zrmeé nepiznivé vlivy by nel
podle naSich odhadcasténe tlumit efekt znény stavu zasok
s pozitivnim dopadem do provozni Ur@évinospod#eni, a to diky

pievisu produkce uhli nad prodeji ve 3Q 2012ekavané slabsj

provozni vysledky hospo#eni podle nasSeho nazoru nevyiv
prostor pro kladny vysledek na urovhisteho zisku. Odhadujem
tak za 3Q 2012 mirnatistou ztratu na urovni 0,2 mil. EUR.

Tabulka ¢.1: Odhady hospodaeni za 3Q 2012

mil. EUR 2%?2 kotr;f]igsu; 2%?1 yly 2%?2 a/q
Vynosy | 322,9] 3180 | 4000 -19.50847.5| -7.1%
EBITDA | 61,0 | 546 | 1194 -482%103.9| -40,4%
EBIT 185 | 100 | 743| -75.1% 606 | -69,5%
Cistyzisk | 02| -40 | 341 - | 2834 -
i&‘;QEUR) 0001 002 | 012| - | o010 -

*mediéan podle grzkumu spol&nosti NWR

Tabulka ¢.2: Odhady hospodaeni za 9M 2012
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D <

fun
= I~ , 9M | konsensus 9M
P W, mil.EUR 1 2012 | trhur | 2011| YV
o N Vynosy | 10164 1012,0 | 1240,9-18,1%
' EBITDA | 219,6| 212,3 | 369,0 -40,5%
EBIT 90,0 81,5 | 2354 -61,8%
Cisty zisk | 34,3 30,5 | 121,0 -71,7%
Zisk na o
akeil (EUR) 0,12 0,12 0,45| -71,7%
*median podlejmkumu spolénosti NWR
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Komentar k odhadovanym vysledkim

Spole&nost NWR podle naSich odhadaznamena za 3Q 2012 mezibpokles vynos o0 19,5 % na Urove
322,9 mil. EUR, kdyZ hlavnim negativnim vlivem jegiznivy vyvoj cen koksovatelného uhli. dPmérna
sjednana cena tohoto typu uhli na 3Q 2012 mezi NAj¢ho odbrateli ¢ini 126 EUR/t, je marocné nize ¢
31,5 % a implikuje mezikmi snizeni trzeb z prodekoksovatelného uhli o zhruba 64 mil. EURQ% y/y).
Negativni pispivek do celkovych trzebcekavame rowZ od objeni prodefi uhli, kdyz vpolovirg fijna
spol&nosti zvéejnéné provozni ukazatele za 3Q 2012 odhalily jejiclzinoéni pokles o 8,6 % na 285 tis.
tun. Na tomto sniZzeni se podilely pouze prodejegetiekeho uhli, které klesly o 16,5 % y/y na 12&1tun,
zatimco externi prodeje koksovatelného uhli zazmamgemirny meziréni nafst o 1,5 % na 1164 tis. tua.
navazuji tak na solidnfisla z prvni poloviny letoSniho roku. Odhadujeme,ve 3Q 2012vorilo vétSinu
zasob pra¥ energetické uhli s tim, Ze jeho prodeje bslyrakcelerovat az poslednim kvartale letoSnil
roku, kdy poptavka po tomto typu uhli ze stranyrgagckych spolénosti diky sezonnosti zesiluj€elkové
trzby podle naSich ipdpoklad nepodpéi ani koksarensky segment, kde sice spuist ve 3Q 201
realizovala meziréni zvySeni prodéj koksu o 18,3 % na 129 tis. tun, nicaéento naifist byl vice nez
negativié vykompenzovan poklesem cen koksu o 27,2 % y/yiadilu 286 EUR/tTrzby ze segmentu kok
tak atekavame mezitme slabsi o 6,1 mil. EUR 14 % yly). Za obdobi 9M 2012 odhadujeme celkovéogy
na urovni 1016,9 mil. EUR, mezitoé nize 0 18,1 %.

Nami aiek&vany nefiznivy vyvoj na straé vynosi negativié ovlivni provozni zisky spotaosti. Provozn
zisk pred odétenim odpid (EBITDA) by tak podle naseho odhadi&lmza 3Q 2012 zznamenat mezitmi
pokles o0 48,26 na hladinu 61,9 mil. EUR a na zisku EBIliegpokladame korekci o 75,1 % y/y na Uno
18,5 mil. EUR.Na stra® hlavnich provoznich naklad(jako jsou spdteba materialu a energii, naklady
sluzby, osobni naklady)¢ekavame veretim letoSnimctvrtleti jejich mezir@ni snizeni zhruba o 6 %
predpokladame tak poktavani trendu jejich poklesuptedchozich dvou kvartél kdy management se sn
reagovat na néfznivé se vyvijejici ceny produkce, potazmo vynosy. Ndklaa vytZenou tunu uhli takro
3Q 2012 odhadujeme kolem ur@v@0,50 EUR, mezirahnize o cca 2 %0Obdobri jako ve 2Q 201.
otekavame i ve 3Q 2012 pozitivni vliv do provozni vid® hospodé&eni ze strany zemy stavu zasqgb
nicmére jiz ne tak vyrazny a zhruba poléwi oproti drunému kvartaliPrevis €zby uhli nad jeho objerr
prodeji ve 3Q 2012 tak podle naSich odhaddikuje pozitivni gispivek zneny stavu zasob do provozni
ziskii spol&nosti ve vySi okolo 25 mil. EUR. Zditctvrtleti letoSniho rokyiedpokladame provozni zi
EBITDA a EBIT mezir@éné o 40,5 %, resp. 61,8 % niZSi na Urovnich 219,6 BUIR, resp. 90 mil. EUR.
Nami progndézovana uroitevynosi a provoznich zisk podle naseho odhadu newvyitvprostor pro realizac
Cistého zisku za 3Q 2012.¢ekavame tak, Zze NWR vietim letoSninttvrtleti spadne do mmé ztraty ve vyg
0,2 mil. EUR,zatimco za stejné obdobiikkého roku spotaost realizoval&isty zisk ve vysi 34,1 mil. EUF
Za obdobi 9M 2012iedpokladameisty zisk na arovni 34,3 mil. EUR, mezéme o 71,7 % nize.
Management spoteosti v poloviri tijna, po zvéejrneéni hlavnich provoznich ukazateh cen na 4Q 201
potvrdil letoSni celoréni cil produkce uhli a koksu v rozmezi 11 az 11ill ton, resp. 700 tis. turCelora@ni
plan prodej koksu byl roviz ponechan na urovni 600 tis. tun. Nicrdénirne snizil celor@ni progrozu
externich prodéj uhli, a to z pgvodniho intervalu 10,3 az 10,4 mil. tun na 10,2183 mil. tun.Pozitivrg
hodnotime mirnéiehodnoceni letoSniho prodejniho mixu, kdy¥quni plan spoknost pocital s porngrem
52 % : 48 % ve prosph levrejSiho energetického uhli na Ukor drazSiho koksdwéb® uhlj zatimcc
aktualizovany cil spotaosti hovdi o tom, Ze podil prod&jkoksovatelného uhli na celkovych prodejich uhli
by se n&l posunout na Growe50 %.
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Ing. Jan Raska
analytik
www.fio.cz
jan.raska@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobédm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 13. 11. 2012 ma Fio banka, a.s. 10 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 1 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 1 doporuceni nakup-long, 3 doporuceni drzet a 3 doporuceni
akumulovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz

Fio, banka, a.s.



