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Odwtvi: provozovatel kurzovych sazek
Paet vydanych akcii — 52 mil.

Trzni kapitalizace - 4,5 mld.&K
Uzaviraci cena k 5.11.2012 — 85,856 K
Ro¢ni maximum — 29.2.2012

103,2 K

Ro¢ni minimum - 27.9.2012

80,79 K&

Graf 1: Graf vyvoje ceny spolé€nosti Fortuna
BAAFOREG 07.11.2011-07.11.2012

Hospodéské vysledky Fortuny hodnotime mirmegativig,
neba’ spol€&nost nestéla na odhady trhu v hrubych vyhrach
EBITDA. Vyvoj v CR hodnotime mimh negativié, nebad se
snizila marze ze sazeni aijgé sazky z loterie poklesl
mezikvartal® o 19 %. LepSi hospotini vykazala Fortung
v Polsku, na druhé straislovensko zaostalo.

Predni sé&zkovd spaleost ve gedni Evrog Fortuna
Entertainment Group, N.V.fala za prvnich deit m¢sial roku
2012 celkové sazky o hodradd34,1 milionu EUR, coz je o 10,

% vice nez ve stejném obdobinéikého roku. Za 3Q 2012 ge

mezirainé zvysSily celkové pijaté sézky, ovSem mezikvartéln
poklesly, coz je v souladu s naSimi odhady. Opkoiisensu 3
naSim odhadim skortily celkové Fijaté sazky za 3Q 2012 lép
Hrubé vyhry z kurzového sazeni mezm®é vzrostly o 2,9 % a
¢inily 71 miliona EUR za prvnich de{f mésioi 2012. Hrubé
vyhry za 3Q 2012 byly ovSem nizSi nez naSe odh&dynsensus
coZ bylo zgisobené jednak poklesem marze z kurzového s
v CR a tvrdym propadem loterie. Véetim ¢tvrtleti byla marze
hrubych vyher ovlivlina nepiznivymi vysledky sazeni dnem
mésice zé na Ligu mistéit UEFA a kvalifikaci mistrovstvi sita
ve fotbale. Vynosy ani EBITDA nedosahla na konsensudiz
celkové vysledky hodnotime mémegativi.

V Polsku byl zaznamenan meétirtletni pokles a mezitmi rist
prijatych sazek,cemuz dopomohlo spufti on-line platformy
v Polsku, kde Fortunaiidla na on-line trh jako prvni mez
licencovanymi spokostmi. MarZze ze sazeniitala v Polsku
mezitvrtletné neznénéna, coz hodnotime poziti¥n
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Zdroj: BCPP

Odhad
) Odhad konsensus
3Q 2012 oggg%g’ konsensus | 3Q 2012/ | Q22012 | 3Q 2011
3Q 2012* 3Q2011v
. %
v mil. EUR

Celkové pfijaté sazky 105,0 104,7 103,4 1,6 115,2 92,6
Hrubé vyhry 22,9 23,4 23,9 -4,4 24,4 23,1
- on-line sazeni 7,0 7,6 6,1
- pobogky 141 14,4 15,2
- loterie 21 2,3 2,2 -5,4 2,4 1,6
Vynosy 19,6 20,2 21,0 -6,8 20,7 19,0
EBITDA 32 35 3,6 -11,2 1,7 2.3

* Median odhadi analytikd dle priizkumu Fortuny
** Meziro éni srovnani mezi skuténosti ve 3Q 2012 a konsensem pro 3Q 2012

Zdroj: Fortuna, Fio banka, a.s
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Celkové fijaté sazky dosahly €¢R Grovré 174,4 milionu EUR,
tedy o 9,3 % vice nez v prvnich devitiésitich roku 2011
ovSem diky poklesu marze ze sézeni poklesly hrufigyvv
mezira@nim porovnani, coZ vnimame negativi) ¢iselné loterie
v CR poklesly pijaté sézky mezikvartatno 19 % a zarove
Fortuna za&ala vyplacet méhvyher, coz miré navysilo hrubé
vyhry. Navic Fortuna tved snizila naklady spojené s loterii

diky tomuto Uspornému ogfahi se EBITDA za 3Q 2012 dostaja

do ztraty jen necelych 0,5 mil. EUR. Dikymto opatenim, je
realné, Ze Fortuna dostoji svym siib a v polovig roku 2013 se
loterie dostane do zisku. BohuZel to budejm¢ mala loterie
s malym ziskem.

Celkové pijaté sazky ¢inily na Slovensku v prvnich devi
mesicich roku 2012 93,8 milionu EUR, 0 4,2 % réeZ v roce
2011. Toto snizeni bylo #apobeno zejména limitaci¢kolika
velkych hr&ta na p@&atku letoSniho roku. Hrubé vyhry dosahly
prvnich deviti nisicich 22,3 milionu EUR, o 3,6 % meazirng
mere ve srovnani se stejnym obdobims&eho roku.

Hospod#eni loterie WVCR by mdlo skortit v souladu s

planovanou celokmi ztratou na urovni EBITDA ve vysi 4 —
miliona EUR v roce 2012.

Vyhled managementu:

Od konce z& 2012 dosSlo k znatelnému zlepSeni vykonnosti

segmentu kurzovych sézek. tfnu 2012 byly pimérné denni
hrubé vyhry (Gross Win) v segmentu kurzovych s&xek’,6 %
vySSi nezli ptmérné denni hrubé vyhry v segmentu kurzovy
sazek ve tetim ctvrtleti 2012 diky piznivym vysledkim
sportovnich utkani.

Zdroj: Fortuna
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovény Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazZerem vefejné nabidky investicnich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpdsobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi castmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dneSnimu datu 8.11.2012 ma Fio banka, a.s. 10 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 1 na zdkladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 1 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet 2 doporuceni akumulovat a
1 doporuceni v revizi. Tuto informaci zverejfiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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