Fio

Analyzy a doporuceni

Fio banka, a.s.

Komercni banka

Doporuéeni: akumulovat
Cilova cena: 4212 K

8.11.2012
Rozbor vysledki pro 3Q 2012

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Na Rikope 33, 114 07 Praha 1
P.O. BOX 839(eska Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odwetvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 38 009 852
Trzni kapitalizace - 148,9 mld.c&K

Uzaviraci cena k 3.11.2012 — 3996 K

Ro¢ni maximum — 10.10.2012
4203,- K&

Ro¢ni minimum - 29.11.2011
2960,- K&

Podil v PX: 17,15 %

Graf. &. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Hospodéské vysledky Komeni banky za 3Q 2012 dopad
htte na v8ech Urovnich ve srovnani s konsensem triky
tvrdému pokleswistého zisku z finatnich operaci, propad
poplatki a provizi a miréd vySSim provoznim nakléd
nedosahtisty zisk nalezici akciofdm KB na konsensus trht
Vysledky hodnotime negati¥¢na aekavame prodejni reakd
investofl.
Oproti naSim odhadn poklesl mezikvartathobjem depozit o
2,4 %, gicemz propad zaznamenaly zejména firemni depoz
i individualni depozita se miénsnizila. Objem &t se
v souladu s naSimi odhady mezikvartalzwysil a to zejmeéna
diky nahstu objemu firemnich @t a hypoték, na druhé strar
neddilo se Gvram stavebni sgielny. Cisty Grokovy vynos se
mezikvartalg i mezirainé snizil a to diky poklestistého zisku
z depozit diky poklesu urokovych sazeb a konkéménu tlaku
na spaici &ty. Cisty zisk z O¢ra se mirg zvysil, prestoze
marze poklesla, neb@revazil fist objemu G¥ra. NizSi marze
je zpisobena vy3Sim objemem poskytnutych hypoték

korporatnich aera. Cisty zisk ze segmentu ostatni poklesmul

diky niz8imu zhodnoceni vlastniho kapitaldlisté Grokové
vynosy byly mirg niz3i neZz konsensu<isté poplatky a
provize mezitvrtletné¢ propadly a skafily pod nasimi odhady
odhady trhu zejména diky nizSim tran&@ikn a udrzovacim
poplatkim.

Rozbor hospodd&skych vysledki pro 3Q 2012
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3Q 2012/
il ke 29, | ok | konsensus | Konsensus | 20 | 30,
2012 | 3Q 2012* by
(1]

Cisté trokové vynosy 5455 5413 5462 -0,1 5502 | 5579
Cisté poplatky a provize 1683 1766 1750 -3,8 1773 | 1837
Cisty zisk 2 financnich 624 | 1280 | 858 273 | 1257 | 816
operaci a ostatni vynosy
Cisté provozni vynosy 7802 8469 8071 -3,3 8532 | 8258
Provozni naklady -3331 | -3288 -3313 0,5 -3320 | -3269
Provozni zisk 4471 5181 4756 -6,0 5212 | 4989
Tvorba rezerv a opravnych
polozek k tvérim a -391 -348 -514 -23,9 -352 | -2892
pohledavkam
Cisty zisk nalezict 3315 | 3005 | 3389 22 | 4115 | 1563
akcionarim KB

* Pramér odhadi analytiki dle prizkumu Komeréni banky
** Meziro éni srovnani mezi skuté€nosti ve 3Q 2012 a konsensem pro 3Q 2012
Zdroj: Fio banka, a.s., Komeréni banka
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Rozbor vysledki pro 3Q 2012

Mirny rast byl zaznamenan u poplatk Gwra diky vySSimu
objemu poskytnutych hypoték. Pokles trarisa&h poplatk je
zpasoben silnou konkurenci, kterd operuje bez poplatk

Cisty zisk z finaknich operaci zaostal twr@a nasimi odhady
za konsensualnimi odhady. Mezikvartalpoklesnulcisty zisk
z obchodovani na vlastnéét i (Cet klienth a zisk z FOREXU
byl taktéz nizsi. Druhy kvartal 2012 byl sice poait ovlivnén

prodejemCMZRB, oviem ve srovnani s 1Q 2012 je vysledek

za 3Q 2012 zhruba o 40 % horSi. Za horSim vysledéerdle
managementu skryva niz8i poptavka po Urokovém t&ajis
diky otekavani dalsiho poklesu Urokovych sag#tB a nizka
poptavka po FOREXUCisté provozni vynosy nesily na
odhady analyti, coZz hodnotime negati¥n navic provozni

néaklady byly mirg vySSi neZz konsensus. U provoznich naklad

se meztvrtletné zvysily osobni naklady. Naklady rizika s
mezikvartdlg mirne  zvySily diky mirnému ndstu u

e

korporatnich G¥ra, kdezto retail zaznamenal pokles. Naklgdy

rizika byly podstat# lepSi nez konsensualni odhad trhu. Ov3
diky tvrdému poklesucistého zisku z finatnich operaci,
propadu poplatk a provizi a miré vysSi provoznim néklaan

nedosahtisty zisk nalezici akcioni@m KB na konsensus trhu.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strénkach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

Vsechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neuplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutenénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastrojl, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema ptimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojt
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceskd narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% aZz 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou
plijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dneSnimu datu 8.11.2012 mé& Fio banka, a.s. 11 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 2 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 1 akumulovat, 2 doporuceni ndkup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet a 2
doporuceni v revizi. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

Blizsi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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