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Odwtvi: provozovatel kurzovych sazek
Paet vydanych akcii — 52 mil.

Trzni kapitalizace - 4,5 mld.&K
Uzaviraci cena k 5.11.2012 — 85,856 K
Ro¢ni maximum — 29.2.2012

103,2 K

Ro¢ni minimum - 27.9.2012

80,79 K&

Graf 2: Graf vyvoje ceny spolé€nosti Fortuna
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Fortuna oznami své hospddée vysledky dne 8.11.201Zeal
otewenim trhu. Odhadujeme, Ze vysledky spotesti budou fi
mezira@nim srovnani lepsi a to jak na arovni celkovyéiapych
sazek, tak i provozniho zisku. Objentijgtych sazek by dle
naSich odhail mél meziratné vzrast o 13 %, coz je&asteéne
zpusobeno rozjezdemciselné loterie a spudtim on-line

platformy v Polsku, kde Fortunaigla na on-line trh jako prvnj

mezi licencovanymi spo@ostmi.

V CR oiekdvame mezikvartalni poklesiijptych sézek a
mezira@ni rast, ovsem marze ze sazeriejp¢ mezikvartalg
poklesne. Na Slovensku odhadujeme pro 3Q 2012 wemzéni
rast, ovSem v Polsku mezikvartalni pokles a u obomiz
piredpokladame nizSi marze. Pokles marzi jésapen jednak
konkurenci z kamennych palek, tak i z on-line sazeni, které
stéle vice populaggi. Navic hospodaka recese marzim celél
odwtvi taktéz nepeje. U loterie WCR odhadujeme mirny
mezikvartalni @st u hrubych vyher a to zejména dikg§stu
prodefi stiracich log. Ciselné loterie seigjmé stale nebude
dait, neba’ Sazka upewje svoji pozici, navic Fortuna proda
10 % dcéiné spolénosti Fortuna Loterie firth E-INVEST.
Vynosy i upraveny provozni zisk EBITDA byd&nve 3Q 2012
mezirainé vzrist. Na upraveném provoznim zisku EBITDA
mezira&né negativié projevi naklady spojené s loterii and
z piijmu pravnickych osob ¢R.

Predikce hospodéskych vysledki pro Q3 2012

Odhad
30 2011 o(ggg%fzi" konsoeir;ig 30 kggsfgfé’/s Q22012
2012+ 3Q 2011 v
v mil. EUR %
Celkové priaté sazky 92,6 104,7 1034 11,6 1152
S 23,1 23,4 23,9 36 24,4
- on-line sazeni 6,1 7,0 7.6
- pobocky 15,2 14,1 14,4
- loterie 16 B 2,2 41,7 2.4
) 19,0 20,2 21,0 10,7 20,7
e 23 35 36 55,7 17
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Zdroj: BCPP

* Median odhadi analytikd dle priizkumu Fortuny
** Meziro éni srovnani mezi skuténosti ve 3Q 2011 a konsensem pro 3Q 2012
Zdroj: Fortuna, Fio banka, a.s

a

Fio banka, a.s.



Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je Clenem Burzy
cennych papirll Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezdvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloudit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investicni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych strének véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zékladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojé, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema primy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investiCnich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojt
nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroj& vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investiCnich doporuceni, neni odvozena od obchodll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejfiovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na Cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nékup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 7.11.2012 ma Fio banka, a.s. 10 platnych investicnich doporuceni, z toho 1 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 1 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet 2 doporuceni akumulovat a
1 doporuceni v revizi. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investicnich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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