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Adresa spolénosti:
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140 22 Praha 4 - Michle

Czech Republic
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Ticker: BAATELEC (BCPP)

Odwtvi: telekomunikace

Paset vydanych akcii 322 089 tisic
Trzni kapitalizace - 124 mid.K
Uzaviraci cena k 31.10.2012 - 3854 K
Ro¢ni minimum - 365,9 K- 16.2.2012
Ro¢ni maximum - 418,2 K- 31.8.2012
Podil v PX: 15,8 %

Graf. €. 1: 1-lety vyvoj kurzu spol&nosti
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Hospod#éské vysledky spolmosti za 3Q 2012 byly na vSegh
arovnich témt ve stejné vysSi jako konsensus analytik
Odchylky do 1 % nemaji smysl komentovat, z toliwatiu bude
proveden rozbor tykajici se spiSe naSich odhamproti
Telefonice. Na Urovni vyndsspole&nost oproti naSim odhéch
zklamala a to diky nizsim vynix v mobilnim segmentu ¢R a
Slovensku a festoZze byly fixni vynosy mitn lepsi, byl
zaznamenan vySSi pokles ¢po pevnych linek a nizsi vynosy
z internetu jiz druhy kvartal po s§bcoz hodnotime negativn
Oproti konsensu jsou tedy vysledky beekvapeni, tudiz nelz¢
ocekavat ¥tSi reakci investdr na vysledky. Z naSeho pohledqu
spole&nost neobratila @ité negativni trendy (pokles i
pevnych linek¢i vynosi z internetu ve fixnim segmentu), tu
vysledky hodnotime mignnegativié. Déle je zde mezikvartal
pokles vynos v mobilnim segmentu na Slovensku.

Rozbor hospod&skych vysledki pro 3Q 2012

Odhad | onsensus 3Q 3Q
3Q 2012 Fio 302012* 2012/Konsensus | 2Q2012 2011
302012 30 2012 v %**
v mil. K&
VYNOSY - Mobilni 6186 | 6250 6234 0,8 6244 | 6620
segment v CR
://\g;osv - Fixnisegment | 505 | 5207 5193 0,9 5202 | 5536
VYNOSY - mobilni
segment v SR 1177 1258 1187 0,8 1215 | 945
Konsolidované vynosy z
podnikani za celou 12605 12715 12614 -0,1 12751 | 13101
skupinu
OIBDA - provozni hosp. 5008 5017 5016 0,2 4907 | 5675
vysl. pred odpisy
Provozni hospodaisky
vsledek (EBIT) 2208 2050 2197 05 2090 | 2765
Hospodarsky vysledek po | 47, 1660 1769 0,3 1632 | 2205
zdanéni

*Konsensus analytiki dle prizkumu Telef6nica
**Meziro &ni srovnani mezi konsensem za 3Q 2012 a skétesti ve 3Q 2012
Odhad: Fio banka, a.s, Telefénica

Mobilni segment \CR byl mezikvartals i mezirang slabsi, coz
zejména propadem
spotebitelé se chovaji Usparndiky pokra&ujici hospodéské
recesi. Ostatni vynosy zahrnujici mobilni intermetdatovych
sluzeb se sice mezikvartélrzvySily, ovSem nestdy na naSe

bylo

odhady.

zpasobeno

hovorného,

tigbo

Mobilni segment na Slovensku oproti naSim odimad
mezikvartal@ poklesnul, coz je ftejm¢ dusledek tvrdé
konkurence. Na druhé strari Telefénica Slovakia udrzela siln
narist zakaznik, piicemz jejich poet vzrostl skoro o 20 9
mezirané.
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Rozbor vysledki pro 3Q 2012

Ve fixnim segmentu poklesl pet pevnych linek, ovSem zvys
se péet pristupa k internetu. Diky propadu ptu pevnych linek
poklesly vynosy z tradnich hlasovych sluzebietné hovorného.
Dle naSich odhad se snizily vynosy zinternetu v dané
segmentu, f@stoze poet pistupi vzrostl, coz je dano silno
konkurenci a poklesem cen. Dale byl zaznamenarzikweatalni
pokles u IT sluzeb, coZ hodnotime negativi©proti nasSim
odhadim nevykazala spot@ost vysSi odpisy, z tohoidodu je
Cisty i provozni (EBIT) vyssi.

Spole&nost uspsne refinancovala sy dlouhodoby dluh z3
vyhodnych podminek. Telefénica potvrzujeisvyhled pro rok
2012 v nasledujici podeéb

o0 Vynosy z podnikani: lepsi trend nez v roce 20111120
5,7 %),

o OIBDA marze: mirny mezini pokles (2011: 43,7 %),

0 Investice: az do vySe 6,2 mld¢Kbez zahrnuti akvizice
¢asti podnik).

Rozhodny den pro snizeni zakladniho kapitalu (2 3& akcii) je
stanoven na 14. listopadu 2012 (prvni den obchadobéz
naroku na vyplatucastky odpovidajici snizeni zakladni
kapitdlu bude dne 12. listopadu), vyplatatrea 14. prosince
2012.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych strének véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpdsobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dneSnimu datu 6.11.2012 ma Fio banka, a.s. 11 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 2 na zdkladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 1 akumulovat, 2 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet a 2
doporuceni v revizi. Tuto informaci zverejiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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