Analyzy a doporuceni

ﬁ Fio

Fio banka, a.s.

Telefonica CZECH REPUBLIC, a. s.

Doporuceni: drzet
Cilova cena: 408 K

2.11.2012

Odhad vysledki pro 3Q 2012

Zakladni informace o spol€nosti

Adresa spolénosti:

Telefonica Czech Republic, a.s.
Za Brumlovkou 266/2

140 22 Praha 4 - Michle

Czech Republic
http://www.cz.02.com/

Ticker: BAATELEC (BCPP)

Odwtvi: telekomunikace

Paset vydanych akcii 322 089 tisic
Trzni kapitalizace - 124 mid.K
Uzaviraci cena k 31.10.2012 - 3854 K
Ro¢ni minimum - 365,9 K- 16.2.2012
Ro¢ni maximum - 418,2 K- 31.8.2012
Podil v PX: 15,8 %
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Hospodé#ské vysledky spotamosti Telefénica budou pro 3Q 201
zveejreny dne 6.11.2012.

Predikce hospoddskych vysledki pro 3Q 2012

30 | 9dhad | nsensus 3Q
2011 Fio 302012+ 2011/Konsenzus | 2Q2012
3Q2012 3Q 2012 v %**

v mil. K&
VYNOSY - Mobilni segment v CR 6620 6250 6234 -5,8 6244
VYNOSY - Fixni segment v CR 5536 5207 5193 -6,2 5292
VYNOSY - mobilni segment v SR 945 1258 1187 25,6 1215
Konsolidované vynosy z
podnikani za celou skupinu 13101 | 12715 12614 -3,7 12751
OIBDA - provozni hosp. vysl.
pred odpisy 5675 5017 5016 -11,6 4907
Provozni hospodarsky vysledek 2765 2050 2197 205 2090
(EBIT)
Hospodafsky vysiedek po 2205 | 1660 1769 -19.8 1632
zdanéni

*Konsensus analytiki dle prizkumu Telef6nica
**Meziro éni srovnani mezi konsensem za 3Q 2012 a skénesti ve 3Q 2011
Odhad: Fio banka, a.s, Telefénica

Ve 3Q 2012 ¢ekavame mezikme i mezikvartalg slabsi vynosy,
coZ je zfsobeno zejména poklesem ve fixnim segmentu.
nizsi vynosy ve fixnim segmentu spiiesti Telefénica bude
ziejme pasobit dalsi pokles ptu pevnych linek a s tim spojen
pokles hovorného. Navic ve druhém kvartale 2012dfmuhé
doke poklesly ve fixnim segmentu vynosy z internetuy lsk

neddilo maloobchodu, neloceny internetovych sluzeb jsou pxd

tlakem a miratstu penetrace nesfanahradit dany pokles ce
Pro 3Q 2012 &kavdme mirny pokles vynibsz internetu ve
fixnim segmentu.

V mobilnim segmentu odhadujeme véetim ctvrtleti 2012
mezikvartélni @st a meziréni pokles vynos. Ocekavame
mezikvartalni @st vynosi zejména diky irstu ostatnich vynds
pramenicich krog jiného i z vySSich vynds z internetu &l
datovych sluzeb. Dale ipdpokladame vysSSi vynosy 1
Slovensku.

Provozni naklady se dle naSich odhade 3Q 2012 oprot
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minulému ctvrtleti mirne  zvySi. Qekavame, Ze upraveny

provozni zisk OIBDA bude mezitaé nizSi ovSem mezikvartain

vySsi, cemuz by mohl dopomoci zisk z prodeje dlouhodobgho

majetku. Pedpokladame, Ze se provozni hosgekia vysledek
mezirané i mezikvartalg snizi, gicemz naSe odhady se mir
liSi od konsensu, neBgcacitame s vySSimi odpisy. @®@kavame,
Zecisty zisk bude mezikmeé nizsi, ovSsem mezikvartarvyssi.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych strének véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpdsobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dneSnimu datu 2.11.2012 ma Fio banka, a.s. 11 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 2 na zdkladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 1 akumulovat, 2 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet a 2
doporuceni v revizi. Tuto informaci zverejiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

Fio banka, a.s 2




