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Spole&nost Unipetrol zviejnila své hospodaké vysledky za 3(Q
2012, které byly vyjma celkovych vynbsia vSech arovnich leps).
Celkové trzby sice nedosahly na konsensus analytille
mezikvartélg i mezirané byly vysSi diky vySSim prodejnin
objemim, mirre vysSSi ces ropy a mirg siln¢jSimu dolaru i
koruré. Provozni zisk EBIT byl vy8Si nez odhady trhu mifime
diky ziskim z gecergni zasob ve vysi 455 mil. K Provozni zisk
ocisteny o vliv precergni zasob (LIFO EBIT) byl mezikvart&rhorsi
0 35 % na urovni 487 mil. Kv disledku vyraza slabsi vykonnost
petrochemického segmentu vyplyvajici z vyznamnésidgsu marze
z olefini. Dale byl patrny jednorazovy pozitivni dopad nalEBe
vySi 131 mil. K v dasledku rozpugni opravné polozky vyti@né v
souvislosti s uloZzenim pokuty tldem pro ochranu hospddié
soutze (UOHS) spoknosti BenzinaCisty finareni vysledek byl
negativni na urovni -296 mil. Kv dasledku ztrat z jinych finamich
instrument (zaji¥ovani-hedging/derivaty) &istymi Urokovymi
néaklady ve vy3i 66 mil. K Cisty zisk pozitivni na trovni 645 mil
K¢ a prekonal tak odhady analytik Segment rafinerie hodnotime
diky vysSim marzim pozitivh segment petrochemie neutrilr
piestoze provozni zisk byl vysSi nez odhady, jdestomb gecerni
z&sob a maloobchodni segment byl oproti nasSim adhdubrsi.

—

Segment rafinerie
Prodejni objemy rafinérskych produkicetreé maloobchodu byly
mezikvartalg vysSi o 3 % na urovni 892 tisic tun diky vrchg
motoristické sezony, ovSem mezind na stejné arovni. Prodejr
objemy benzinu k#ovym faktorem se snahou vyuzit rekordnich
spread na tomto produktu (9 % mezikvartala +2 % meziréng).
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Rozbor hospoddskych vysledki za 3Q 2012

3Q 2012/
Odhad Fio | Konsensus Odhad

SQ20T 3Q2012 3Q 2012* konsensus AU || Sl
v mil. K& v %
Celkové vynosy 28 438 29 595 29190 -2,6 27 102 | 24065
Provoznf hospodarsky 942 814 814 157 437 | -230
vysledek ze vSech segmentd
Provoznihospodarsky | g43 450 359 | -330
vysledek z rafinérské ¢innosti
Provozni hospodarsky
vysledek z petrochemické 295 250 -80 -270
¢innosti
Provozni hospodarsky
vysledek z maloobchodu 146 148 35 142
EBITDA 1656 1514 1483 11,7 201 505
Zisk za G¢etni obdobf 645 579 530 21,7 -599 -128

Zdroj: Fio banka, a.s, Unipetrol
*Median odhadi analytika od Unipetrolu

Fio banka, a.s



Komentar
k rozboru
vysledki
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Provozni hospodaky vysledek z rafinerie byl ve 3Q 2012 vysSi neSai
odhady a krom mezikvartélg vySSich prodej pozitivré pasobilo gecerni
zasob a ddo se modeloveé rafinérské marzi, ktera vzrostlazikeartalré o 101

% na 5,3 dolar za barel a byla ovlivma rekordnim spreadem na benzinu

(pozitivni).Unipetrol navysil své kapacity na 82 srovnatelné bazi zisodu
vysokych rafinérskych marzi. #mérny rozdil mezi cenami ropy Brent a Ur
mezikvartalg poklesl o 68 % na urowe0,7 dolaru za barel z 2,1 dolaru, c
bylo pro Unipetrol negativni. Bmérny ménovy kurz CZK/USD mezikvartatn
vzrostl 0 2 % na 20,1, coz ztiaze ¢eska koruna oslabila a v mezindm
srovnani korunaii dolaru oslabila 0 16 %, coZ se v hosp@ué spolénosti
promitlo pozitivre.

Segment petrochemie

Prodeje petrochemickych produkinezikvartal® vyssi o 13 % na urovni 46
tisic tun diky stabilni a spolehlivé vyrgb dophovani zasob zakaznik
piedevsim v prvni polovih OvSem prodeje petchem produktyly mezir@né
vySsSi 0 21 % kuli cyklické zarazce v litvinovském provozu ngelomu 3. a 4.
kvartadlu 2011.1 segment petrochemie vykézal vySSi provozni zisk dnaly
nasSe odhady. Hospodmi petrochemie bylo poziti¢rovlivnéno efektem zasob
piicemz dalSi faktory, které ovlivnily mezikvartalnikgnnost petrochemickéh
segmentu ve 3ctvrtleti 2012, byly zejména nizSi modelovd marZelefina
v dasledku nizSich spreédetylénu a propylénu k primarnimu benzinu, i ko
casténé kompenzovana vysSi modelovou marzi z polyotefin disledku
vysSich spread polyetylénu k etylénu a polypropylénu k propylérRokles
modelové petrochemické marze z oléfim 24 % mezikvartathna 303 EUR z3

tunu byl cast€éné vykompenzovan istem modelové petrochemické marz

z polyolefini o 16 % mezikvartathna 251 EUR za tunu (negativni).

Segment maloobchodu

Provozni zisk EBIT maloobchodu na drovni 146 mit, Kicmér s pozitivnim
vlivem rozpu&tni opravné polozky ve vysi 131 mil.¢Kpokud by se ziskovost
tento jednorazovy vliv @stila je hospodéeni daného segmentu pé&me slabé v
dusledku negativniho vyvoje jednotkovych marzi (zearsg motorové nafty)
usporného chovani zakazfik disledku receséeské ekonomiky a podvads
nezdagnymi importovanymi palivy. Oproti naSim odhad byl segment
maloobchodu mirhhorSi a bezifjaté legislativy, ktera by omezovala podvo

s nezda#nymi importovanymi palivy, nelze v blizké budouctiagekavat lepsi|

hospodéeni. Unipetrol uvedl do provozu druhé samoobslu&mpaci stanice
Expres 24 v Hradci Krélové.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovény Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych strének véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazZerem vefejné nabidky investicnich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpdsobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@l na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dneSnimu datu 25.10.2012 ma Fio banka, a.s. 11 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 2 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 1 akumulovat, 2 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet a 2
doporuceni v revizi. Tuto informaci zverejiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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