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Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Pegas Nonwovens s.r.o.
Priméticka 86

669 04 Znojmo
WWW.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)
Odwtvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 4153,2 mil.&K
Zawretna cena: 29.8.2012: 44&K
Ro¢ni minimum: 412 K

Roéni maximum: 461 K

Akcie spol€nosti jsou zgazeny v bazi
indexi: PX, WIG, BEUTEXT,
BWTEXT...

Struktura akcionaru:

Free float: 100 %

z toho:

Wood & Co: 15,02 % (neftSi akciond)
Management spateosti: 0,9 %

Koeficient Beta: 0,57 oproti indexu PX

Graf: Roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens dndedy
otewenim trhu oznamil své hospadké vysledky za 2Q 2012
resp. 1H 2012. Spalaost fedstavila za druhé letoSttivrtleti,
resp. prvni pololeti na drovni vynbsa provoznich zisk
mezirainé lepSi vysledky hospodleni a roviz prectila
konsensus trhu sestaveny podle agentury Reutesdediy na
provozni Urovni hospodeani byly pozitivie ovlivnény zejména
vysSim objemem produkce diky noveé vyrobni lincedere do
provozu v druhé polovin lonského roku. Na Urovntistého
zisku Pegas zaznamenal za 2Q 2012 meézirpokles o térr
90 %, kdyZz se na jeho urovni negativiprojevily hlavré
nerealizované kurzové ztraty.reBto spolénost na Urovni

Cisttho zisku pekonala ¢ekavani analytik, kteri
predpokladali za druhy kvartal mirnou ztratu.
Tabulka ¢.1: Vysledky hospod#&eni za 2Q 2012
. 20Q |konsensus 2Q 1Q
mil. BUR 1 o012| trhur | 2012| YV |2012 9
Vynosy 48 46,42 41,6 15,4% 44,38,4%
EBITDA 8,1 7,85 7,0 15,79 9,% -14,7%
EBIT 5,0 4,84 4,9 2,0% 6,4 -21,9%
Cisty zisk 0,4 -0,1 44| -90,9%8,7 | -95,4%
Zisk na akcii o 0
(EUR) 0,05 - 0,48| -90,99% 0,94 -95,4%
*median podle agentury Reuters
Tabulka ¢.2: Vysledky hospod#&eni za 1H 2012
mil. EUR | 1H 2012 kotr:f]ifsuslH 2011| yly
Vynosy 92,3 90,72 82,6 11,7%
EBITDA 17,6 17,34 15,3 15,0%
EBIT 11,4 11,24 11,1 2, 7%
Cisty zisk 9,1 8,61 10,8 | -15,7%
Zisk na akcii 0
(EUR) 0,99 - 1,17 -15,7%

*median podle agentury Reuters
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Komentar k vysledkim

Producent netkanych textilii Pegas Nonwovens z2Q@1{2 zaznamenal mezémi nakist vynosi o 15,4 % ni
arovai 48 mil. EUR a pecil jak trzni konsensus anaikt, jenZ byl posazeny na arovni 46,42 mil. E
(jedna se o median odhgdtak nase ¢ekavani ve vysi 46,5 mil. EUR. Vynosy spiiesti byly pozitivré
ovlivnény zejména vysSim objemem produk&eera se za druhy kvartdl mezing zvysila o 23,2 % n
21 612 tun. Narst produkce, jenz setignivé projevil do vysSSich objetn prodefi, byl podle @ekavan
ovlivnén plnym provozem nové vyrobni linky, ktera byla deaa do provozu ve druhé polo¥ifonskéhc
roku. Za celé prvni letosni pololeti dosahly trZiogvne 92,3 mil. EUR, o0 11,7 % mezitoé vice.

Pozitivni vyvoj na Urovni vynos prizniveé ovlivnil provozni ziskovost spoteosti. Provozni zisk EBITDA ta
za 2Q 2012 dosahl mezémiho nafistu o0 15,2 % na hladinu 8,1 mil. EUR gl o¢ekavani trhu na arovi
7,85 mil. EUR. Provozni ndklady bez odpa druhétvrtleti sice,zejména diky vyssi spetbs vstupnict
surovin (polymeit) v souvislosti s novou vyrobni linkou a pokugicimu nafistu cen polymer (ve srovnan
s 1Q 2012 ceny vzrostly vipnéru o 4,6 % na 1440 EUR/tezir@né narostly o 15,4 %, nicmérpozitivni
VYVOj ha strag vynodi pievazil, coz implikovalo vySe zmény solidni meroc¢ni rist EBITDA zisku. Za 1}
2012 se EBITDA zvysil o 15 % na uravel7,6 mil. EUR. Provozni zisk EBIT za 2Q 2012 zawmeaal
mezirani rist 0 2,3 % na 5 mil. EUR a za 1H 2012 doséahl hiadih4 mil. EUR, o 3,4 % yly vice. NiZ
meziraini tempo #stu ziku EBIT oproti zisku EBITDA je dano zejména mezimém natstem odpis, které
za 2Q 2012 doséhly vySe 3,1 mil. EUR (+45 % y/yralH 2012 velikosti 6,2 mil. EUR (+46 % y/yljoto
zvySeni odpis je zpisobeno uvedenim nové vyrobni linky do majetku spradsti.

Cisty zisk spolénosti Pegas za 2Q 2012 dosahl Geo@4 mil. EUR, mezirné nize o 89,8 %, kdyz b
zejména negativnovlivnén nerealizovanymi (nep&enimi) kurzovymi ztratami v souvislostipgecergnim
nekterych rozvahovych poloZzek denominovanych v eurdgtio FX ztraty ¢inily za druhy kvartal 3,8 mi
EUR. Urove ¢istého zisku v3ak ipkonala ¢ekavani trhu, ktery za 2Q 2012 prognézogahtu 0,1 mil
EUR, kdyz se fedpokladaly vyraz$sSi kurzové ztratyZa 1H 2012 Pegas realizouébty zisk ve vysi 9,:
mil. EUR, mezirén¢ o 15,5 % nize.

Management spateosti potvrdil celoréni vyhled, kdyz dekadva meziréni nafist zisku EBITDA vrozmezi
5 az 15 %. Spotmost Pegas dale ztggnila informace ohledhsvé aktualni investice v Egypkdyz vystavb:
prvni vyrobni linky probihgodle planovaného harmonogramu. Stavebni praceymdni a skladové ha
byly zahajeny na patku letoSniho roku. Zahajeni instalace samotné®bnjr technolog je spolénosti
planovano v pibéhu 4Q 2012 a spusti vyrobni linky je pedpokladano v @béhu druhé poloviny rokt
2013. Celko¥ hodnotime zviejnéné vysledky spolaosti Pegasijznivé s ohledem na mignlepSiprovozni
vysledky ve srovnani sekavanim trhu. Kladhrovnéz hodnotime potvrzeni celamiho vyhleduEBITDA
zisku a také mibeéh investice v Egygt ktera probiha podle planu. Akcie spwlesti Pegas reagupa
zverejnéné vysledky hospodeni mirrg pozitivre, kdyz aktuals posiluji 0 0,56 % na Urovie450,50 K.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pdjckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 30. 8. 2012 ma Fio banka, a.s. 12 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 3 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 3 doporuceni nakup-long, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci
zverejiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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