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Odwtvi: provozovatel kurzovych sazek
Paet vydanych akcii — 52 mil.

Trzni kapitalizace - 4,7 mld.&K
Uzaviraci cena k 27.8.2012 — 93,26 K
Ro¢ni maximum — 1.9.2011

104 K&

Ro¢ni minimum - 6.6.2012

88,5 K&

Podil v PX: 0,6 %

Graf 2: Graf vyvoje ceny spolé€nosti Fortuna
BAAFOREG 29.08.2011-28.08.2012
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Hospodéské vysledky za 1H 2012 hodnotime ndimegativié a
to zejména diky nelepSicim se vyfwszciselné loterie a slab

marzi z kurzového sazeni ve 2Q 2012, ktera by ovsien|

managementu #ha byt jen ddasna. BestoZze fjaté sézky
piekonaly @ekavani analytik, tak hrubé vyhry diky nizkym
marzim zaostaly aisty zisky byl slabSi zi/odu vysokych
nakladi a slabych vynasciselné loterie. Na zw¥ejnéné vysledky
ocekavdme mirinegativni reakci investor

Celkové pijaté sazky se za prvni polovinu roku 20
zvySily jak @i mezirainim srovnani a to o 9,6 %, tak i oprc
odhadim analytiki, coz bylo zfsobeno cast&én¢ i akvizici
novych zékaznik Z pohledu jednotlivych zemi se nejvicdilta
Polsku, kde pjaté sazky meziné vzrostly o 31 % a tg
z divodu spu&ni on-line sazeni, kde Fortunaidda na trh jako
prvni licencovany obchodnik. Navic k dobrym vysheak
v Polsku pispéla i akvizice polskych poliek od spolénosti
Tipsprot a akvizice novych zakazfikv pribéhu mistrovstvi
Evropy ve fotbale. ® mezirainim srovnéni se v prvni polowin
roku 2012 d#lo navysit gjaté sazky i VCR a to 0 10 % 3
Slovensku o0 3,4 % a M&lb 2 %. Hrubé vyhry se sice mezing
zvysily, ale nestély na odhady analytik, neb@ marze se ve 2(
propadly diky EURO 2012, kde viily zejména favorité,
Fortuna d¢ekava, Ze marze ¢&p vzrostou ve 3Q 2012. Dik
EURO 2012 spolmost ziskala 13 tisic novych zakazhike
ttech hlavnich zemich, kde operuje #jgbé sazky se oprot
mistrovstvi z roku 2008 zvysily o 25 %. Z pohledulbych vyher
se dailo ve sledovaném obdobi nejvice Poslku poté Slskera

Cesku. Fortuna omezila své peky vCR o 7,5 %, naopak

vzrostl p&et partnerskych destinaci a to 0 32 %. Pro spokst
je ztejm¢ mére nakladné vstupovat do partnerskych vite
(prodej kurzovych sazeligs partnerské maloobchodni prodejr
oproti budovani vlastnich pobek. Podobny vyvoj byl patrny
v pripact Slovenska, pouze v Polsku byl nirmavySen péet
vlastnich pobeek.

Predikce hospoddskych vysledki pro Q2 2012

2H
2012/0Odhad
konsensus
1H 2012 v %

Konsensus

1) AR analytikt 1H 2012

1H 2012

V mil. EUR

Prijaté sazky 209,1 229,1 226,8 1,0

Hrubé vyhry 47,8 55,1 55,9 -1,4

Vynosy 41,9 48,1 49,3 29

EBITDA 11,9 10,1 11,8 -14,4

Provozni zisk 10,4 8,4 9,8 -13,8

Cisty zisk 8,6 5,6 7,6 -26,3

Zdroj: Fortuna, Reuters, Fio banka, a.s
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Vynosy loterie se v prvni polowiroku 2012 z pohledutatych
sazek zvysily na 10 mil. EUR, ovSegiselna loterie mir&
zaostala za naSimi odhady. Na druhé stfambé vyhry Ziselné

loterie byly oproti naSim ¢ekavanim miré vyssi. Na upravenén

provoznim zisku EBITDA vS3ak loterie vykazala ztr&te vysi 3
mil. EUR, coZ je zpisoben&ast&né i vysokymi marketingovymi
naklady. Na konctervna 2012 ma Fortuna k dispozi¢ep 2000
terminali, ovSem trzby loterie jsou za rok 2012 stabilniz
hodnotime negativn

Vyhled pro rok 2012 zahrnuje:

o0 ZlepSeni kurzového sazeni z mobilnich platforem

o Posilit pozici¢. 1 v efortuna.pl

o Vynosy z loterie by se #y dostavit z prodeje stiracich
losi naCeské post

Fio banka, a.s.
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Ing. Robin Koklar, MBA
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovény Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastroj vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpdsobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi castmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou souasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dneSnimu datu 29.8.2012 ma Fio banka, a.s. 12 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 3 na zdkladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 3 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci zvefejiiuje
obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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