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Pegas Nonwovens

Stavajici doporéeni: koupit
Cilova cena : 529 K

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Pegas Nonwovens s.r.o.
Priméticka 86

669 04 Znojmo
WWW.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odwtvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 4116,3 mil.&K
Zawretna cena: 27.8.2012: 447,5@ K
Ro¢ni minimum: 412 K

Roéni maximum: 461 K

Akcie spol€nosti jsou zEazeny v bazi
indexi: PX, WIG, BEUTEXT,
BWTEXT...

Struktura akcionaru:

Free float: 100 %

z toho:

Wood & Co: 15,02 % (neftSi akciond)
Management spateosti: 0,9 %

Koeficient Beta: 0,57 oproti indexu PX

Graf: Roéni vyvoj kurzu spoleénosti
BAAPEGAS

Hospod#&ské vysledky spotmosti Pegas Nonwovens za 2
2012, resp. 1H 2012 budou zgpxny 30. 8. 2012 i=d
otewenim trhu. Konferefni hovor s managemente
spolenosti bude nasledovat od 17.00h. Podle naSich adnac
spol&nost Pegas &ha za 2Q 2012, resp. 1H 2012 realizo
mezirané lepSi vysledky jak na urovni vynipstak na drovni
provoznich zisk, kdyZz by provozni vykonnost &a byt
pozitivneé ovlivnéna zejména mezito¢ silngjSi produkci diky
nové devaté vyrobni lince, ktera byla uvedena dovqru
v druhé polovig lonského roku. Poktajici rast cen polymaer
(cen vstupnich surovin) vigochu druhého letoSnihstvrtleti
by mél naopak negativh ovliviiovat provozni Urove
hospodé&ni. Vlivem nami ¢ekavanych nerealizovanyc
kurzovych ztrat bycisty zisk za druhé letoSnitvrtleti mohl
poklesnout az k trovnim kolem nuly.

Tabulka ¢.1: Odhady hospodaeni za 2Q 2012

mil. EUR 2%?2 kotr:ﬁigsusz%?l yly 2%)?2 a/q
Vynosy 46,5| 4642| 416 11,8443 | 50%
EBITDA | 92 | 7,85 | 70| 314% 95 | -32%
EBIT 60 | 484 | 49| 224% 64 | 63%
Cistyzisk | 01| -01 | 44 -| 87 -
(le:ﬂ(%a akell oo1| - |o48| - | 094 -

*median podle agentury Reuters

Tabulka ¢.2: Odhady hospod#&eni za 1H 2012

mil. EUR | 1H 2012 koﬂf}iQS“SlH 2011| yly
Vynosy 90,8 | 90,72 | 826| 9,9%
EBITDA 18,6 17,34 153 | 21,6%
EBIT 12,4 11,24 | 11,1 | 11,7%
Cisty zisk 8,6 8,61 10,8 | -20,4%
Zisk na akcii o
EUR) 0,93 - 1,17 | -20,4%

*median podle agentury Reuters
Komentar k odhadovanym vysledkim

Producent netkanych textilii Pegas Nonwovens byeodSich
odhad: mél za 2Q 2012 zaznamenat mezmonakist vynosi o
11,8 % na urove 46,5 mil. EUR, kdyZz mezi hlavni pozitivn
vlivy fadime ¢ekavané mezitmi zvyseni objemu produkce
25 % na hladin 22 tis. tun diky nové vyrobni lince uvedent
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provozu ve itetim ¢tvrtleti lonského roku sigdpokladanym pozitivnim dopadem do objepnodefi. Za celé
prvni letoSni pololeti odhadujeme trzby ve vysi8d@il. EUR, coZ znamena téinl0% mezirdni nanst.
Meziracni zlepSeni na urovni trzete pozitivik promitne do provoznich zigskkde za 2Q 2012¢ekavame
mezira:ni nakist zisku EBITDA o 31,4 % na 9,2 mil. EUR a ziskulEBprovozni zisk po od#eni odpif) o
22,4 % na hladinu 6 mil. EUR.&hi odhadované nizSi mezird tempo #istu na drovni provozniho zisl
EBIT oproti tempu #istu na arovni zisku EBITDA je danaekavanym ndistem odpig z Grovré 2,1 mi.
EUR vykazané ve 2Q 2011 na hodnotu kolem 3 mil. EkliRrou gedpokladame pro 2Q 201ZvySené
odpisy spolénost vykazuje jiz od poslednilitvrtleti lonského roku, kdy se do jejich vySecal projevovat
zarazeni nové vyrobni linky do majetkida celou prvni polovinu letoSniho roku progn6zugeBBITDA ve
vySi 18,6 mil. EUR, meziné o 21,6 % vySe a EBIT na hladirl2,4 mil. EUR, narst o 11,7 % vyly.
Negativni vliv do provozni urownhospodé&eni aekavame od cen polynigrtedy vstupnich surovin, kte
tvori vétSinu provoznich naklad spole&nosti. Ceny polymér od z&atku letoSniho roku zaamenaval
vyrazrejSi nahst, kdyz viQ 2012 se jejich fimérna cena oproti 4Q 2011 zvySila 0 9 % na 1377 EL
V priabéhu 2Q 2012 st cen polymer pokraoval, podle naSich odhady se jejich pimérna cena réa
pohybovat kolem hranice 1500 EUR/t. Tlak datrprovoznich nakladby tak diky tomu rél pokra¢ovat i ve
druhémctvrtleti. Ve srovnani 4Q 2012 tak dekdvame mirny pokles provozniho zisku EBITDA o %2a
zisku EBIT o0 6,3 % s negativnim dopadem do EBITDarke, kterou odhadujeme za 2Q 2012 mezitahar
slabSi 0 1,7 procentniho bodu na arovni 19,7 %.

Finartni ¢ést vysledovky podle naSehdekavani bude za 2Q 2012 negatiwwlivnéna kurzovymi zrinami,
kdy depreciace korunywt¢i euru v ptibéhu druhého kvartalu by &a vést knerealizovanym kurzovyi
ztratdm z pecerini rozvahovych poloZzek denominovanychewech (zejména bankovniho dluhu
vnitropodnikové gjcky). Diky ttmto kurzovym viivam by se podle naSeho odhadu Utovesteho ziskuza
2Q 2012 mohla dostat az k trovnim kolem ntilgo mirné ztraty. Za 1H 20)&edpokladameisty zisk ve
vySi 8,6 mil. EUR, meziréné slabSi o 20,4 %, kdy hlavnimiebdem poklesu budou, sté&jjako vsamotnén
druhém kvartélu, &ekavané FX ztraty.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni  odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pdjckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soulasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 28. 8. 2012 ma Fio banka, a.s. 12 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 3 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 3 doporuceni nakup-long, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci
zverejiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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