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Té&zebni spoléenost NWR dnesifed otewenim trhu pedstavila své
hospodéské vysledky za 1H 2012, resp. 2Q 2012. Spuist za
prvni letosni pololeti, resp. druh&vrtleti vykazala na vsec
arovnich hospodani mezirén¢ slabSi vysledky, a to zejmér

]
a

v disledku meziréng nizSich cen koksovatelného uhli a koksu a

rovnéZ nizSich externich prodejuhli. Zveejnéné vysledky vsak
mirn¢ prekonaly @ekavani analytik, jak na urovni vynas tak na
arovni provoznich ziskacistého zisku, coz hodnotime pozitévn

Tabulka ¢.1: Vysledky hospod#&eni za 2Q 2012

Ticker: BAANWRUK (BCPP)

Odwtvi: t&zba uhli

Trzni kapitalizace: 25 645,0 mil.&K
Zawrecna cena k 22.8.2012: 95K
Ro¢ni minimum: 89,50 K

Ro¢ni maximum: 166,50 K

Podil v PX: 3,28 %

Zarfazeni v indexech: PX, CCTX,
CETOP20...

Struktura akcionari:

BXR Mining B.V.: 63,65 %
Free float: 36,35 %

Ukazatel beta oproti indexu PX: 1,26

. 2Q |konsensus 2Q 1Q
Ml BUR | 5012 | ther | 2012 | YV | 2012 | 9
Vynosy 347,5 345,0 455,p -23,7%346,6 | 0,3%
EBITDA 103,9 87,1 168,0 -38,2% 53,8 | 93,1%
EBIT 60,6 39,8 123,4 -50,9% 10,9 | 456,09
Cisty zisk 28,3 19,0 83,5 -66,1% 6,2 | 356,59
Zisk na o o
akcii (EUR) 0,1 0,08 0,32| -66,1% 0,02 | 356,5
*median podle grzkumu spol&nosti NWR
Tabulka ¢.2: Vysledky hospod#&eni za 1H 2012
mil. EUR 1H 2012 kotr;ﬁ‘ai‘sus 1H 2011 yly
Vynosy 694,0 691,6 840,0 -17,4%
EBITDA 158,0 140,9 249,6 -36,7%
EBIT 71,5 50,7 161,1 -55,6%
Cisty zisk 35,0 25,2 87,0 -59,8%
Zisk na akcii 0
(EUR) 0,12 0,10 0,33 -59,8%

Graf: Vyvoj kurzu akcii spoleénosti NWR
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*mediéan podle gizkumu spol&nosti NWR

Komentar k vysledkim

Spole&nost NWR za 1H 2012, resp. za 2Q 2012 realizovatesy
ve vySi 694 mil. EUR, resp. 347,5 mil. EUR, meZmd o 17 %,
resp. 23,7 % nize, kdyZ mezi hlavni negativni vliggtily
mezirané nizsi ceny koksovatelného uhli a koksu o 38 %p.r24
% a rovieZz mezir@éné slabsi objemy prod&juhli. Vynosy vsak
mirn¢ prekonaly trzni konsensus analytiksestaveny podle

p

prizkumu spolénosti, jenZz byl posazeny na arovni 691,6 npil.

EUR, resp. 345 mil. EUR. Proti vySe zréamému mezirénimu
poklesu cen produkce pozit&npasobil zlepSeny kvalitativn
prodejni mix, kdy za 1H 2012 i 2Q 201Zepazovaly prodeje
koksovatelného uhli nad prodeji energetického (Kuihkrétreé za
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prvni letoSni pololetéinil podil prodefi koksovatelného uhli na celkasty prodejich 55 %, zbytek ve vysi

% tvarily prodeje energetického uhli).

Na urovni provozniho zisku EBITDA spdaleost vykazala za prviétosni pololeti, resp. druhidvrtleti zisk
ve vySi 158 mil. EUR, resp. 103,9 mil. EUR, meZim® o 37 %, resp. 38,2 % niz&dyZz se negativ
projevily vySe zmigné vlivy na arovni vynos Zisk EBITDA vSak pekonal jak naSe cekavani ve vys
141,1 mil. EUR, tak &kavani trhu na Grovni 140,9 mil. EUR, kdyZ pozitivousobily mezir@gné nizsi
hlavni provozni vydaje,detre nakladi na vygZzenou tunu, které za 1H 2012 pokjes 2 % y/y na arovie 80

EUR/t (za samotny druhy letoSni kvartal nakladyturau zaznamenaly mezi¢ai snizeni 0 9,3 % na hladi

68 EUR/t).Provozni zisk po odéeni odpig (EBIT) za 1H 2012, resp. 2Q 2012 mezm® poklesl| o 55,6 9
na 71,5 mil. EUR, resp. 50,9 % na 60,6 mil. EURa¥Z pirekonal trZzni konsensus analytik

Urovei ¢istého zisku za 1H 201nila 35 mil. EUR, meziréné o 60 % nizsi, icemz a@ekavani anatiki

finanéni vydaje a vyssfisty zisk z pecergni derivati. Za 2Q 202 Urovei cistého ziskwinila 28,3 mil. EUR

mezirainé nizsi o0 66,1 %.

Mezikvartalre provozni zisky &isty zisk zaznamenaly vyrag8i naisty, ato zejména kili pozitivnimu

vlivu zmény stavu zasob ve vysi 47,9 mil. EUR. Tento ponitigrispivek tvorby zasollo ziskovosti by
zpasoben vyraz#Sim previsem produkce uhli nad jeho prodeji ve 2Q 20287 jved| kmezikvartalnimt
naristu zasob o 730 tis. tun. Viihu druhého pololeti by podle vyj@hi managementu spoéfesti mélo

dochazet k postupnému snizovani zasob uhli z ér@®@6 tis. tun vykazané na konci prvniho pololedi
urover mezi 500 — 600 tis. tun ke konci letoSniho rokenfd gedpokladanypokles zasob by pak poc
naSeho gekavani nil ve druhém letoSnim pololeti naopalkspbit negativa do ziskovosti spolmosti avyse
zminrgny pozitivni gispivek ve vysi 47,9 mil. EUR bude postépmmazavan.

Ohledrg dalSiho vyvoje rozvojového projektu Debiensko nugamaent spoknosti uvedl, Ze aktuaénstale
probiha jeho fezkoumavani, icemz konkrétyjSi informace by my byt poskytnuty v z&ru letoSnihc
roku. Projekt roz$éni dolu Karvina se podle slov managemenijvpodle planu. Diky tomuto roz&ini by
NWR melo ziskat do roku 2017#fstup k dalsim 30 mil. tun koksovatelného uhli gifpenim efektem dc
produktového mixu.

Predstavenstvo spaleosti navrhlo mezitimni dividendu za 1H 2012 vei\§i®6 EUR na akcii, ktera bui
vyplacena 19. z&42012. To je mir&é vySSi Urové nez bylo naSedkavani na urav 0,05 EUR na akci

Management spoteosti dale mirdé upravil celor@ni cil produkce uhli, ktery nyniini 11 —11,1 mil. tur
(dtive 10,8 — 11 mil. tun) a celamoi prodeje uhli ve vysi 10,3 — 10,4 mil. turiypdni plan¢inil 10,25 -10,5
mil. tun). Celor@éni plany v segmentu koksuugtavaji nezrmnény, kdyz NWR planuje za rok 201
vyprodukovat 700 tis. tun a prodat 600 tis. tun skokHodnota investinich vydaj na rok 2012 j
managementem planovana v rozmezi 210 — 220 mil.,EdR je obdobna urotigako byla oznamena
vysledcich za prvni letoSafvrtleti.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobdm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 23. 8. 2012 ma Fio banka, a.s. 12 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 3 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 3 doporuceni nakup-long, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci
zverejiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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