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Odhady hospod&eni za 2Q 2012

Zéakladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:
Jachthavenweg 109h
1081 KM Amsterdam
The Netherlands

http://www.newworldresources.eu/

Ticker: BAANWRUK (BCPP)

Odwtvi: tézba uhli

Trzni kapitalizace: 25 645,0 mil.&K
Zawrecna cena k 20.8.2012: 95,2t K
Roeni minimum: 89,50 K

Ro¢ni maximum: 166,50 K

Podil v PX: 3,28 %

Zarfazeni v indexech: PX, CCTX,
CETOP20...

Z MO

Struktura akcionari:

BXR Mining B.V.: 63,65 %
Free float: 36,35 %

Ukazatel beta oproti indexu PX: 1,26

Graf: Vyvoj kurzu akcii spoleénosti NWR
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Hospod#ské vysledky dza'ské spolénosti New World Resource
za 2Q 2012, resp. 1H 2012 budou vyhlaSeny 23. &2 3ed
oteenim trhu a v 11:00 hod. bude nasledovat kontgriehovor
S managementem spoiwsti. GGekdvame, Ze spaleost NWR
predstavi za 2Q 2012, resp. 1H 2012 merniEslabsi vysledky na
vSech Urovnich hospotkni, a to zejména vlivem mezd@
nizsich cen koksovatelného uhli a koksu a nizSkghmi prodeji

uhli. Na mezikvartalni bazi naopakieplpokladame za druhg

letoSni ¢tvrtleti zlepSeni jak na provoznich ziscich, takimavni
cistého zisku, kdyz podporou byém byt mezitvrtletne vyssi
objemy prodej koksovatelného i energetického uhli a t3
pozitivni grispevek zmeény stavu zasob.

Tabulka ¢.1: Odhady hospod#eni za 2Q 2012

17.10. 4
1411 4

. 2Q |konsensus 2Q 1Q
Ml BUR | 5012 | whar | 2012 | YV | 2012 | 9
Vynosy 348,2 345,0 4552 -23,50846,6 | 0,5%
EBITDA 87,3 87,1 168,0 -48,0% 53,8 | 62,3%
EBIT 43,5 39,8 1234 -64,7% 10,9 | 299,19
Cisty zisk 20,5 19,0 83,5 -75,4% 6,2 | 230,69
Zisk na 0 o
akcii (EUR) 0,08 0,08 0,32| -75,4% 0,02 | 230,6
*median podle grzkumu spol&nosti NWR

Tabulka ¢.2: Odhady hospoddeni za 1H 2012

mil. EUR 1H 2012 kotr;ﬁ‘ai‘sus 1H 2011 yly

Vynosy 694,8 691,6 840,0 -17,3%

EBITDA 1411 140,9 249,6 -43,5%

EBIT 54,4 50,7 161,1 -66,2%

Cisty zisk 26,6 25,2 87,0 -69,4%

Zisk na akcii 0

(EUR) 0,10 0,10 0,33 -69,4%

*median podle gizkumu spol&nosti NWR

Komentar k odhadovanym vysledkim

Spoleénost NWR by podle naSich¢ekavani nila za 2Q 2012
realizovat vynosy ve vysi 348,2 mil. EUR, mezim® o 23,5 %
nizsi, kdyz negativh bude fisobit hlavé mezir@ni pokles ceny
koksovatelného uhli 0 38 % na Urévé27 EUR/t (ve 2Q 2011
ceny tohoto typu uhli byly na vysokych uUrovnich wsi 205
EUR/t). Negativni fispivek do trzeb spotmosti za druhétvrtleti
octekadvame rove¥ od mezironé slabsSich prodéjuhli, kdyz na
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konci letoSnihocervence spolaost oznamila jejich pokles o 8,4 % na Uno@hb34 tis. tun.Meziraéné
negativni pispivek do celkovych trzeb za 2Q 2012 by podle naSigké@vani nil mit také segment koksa
to hlavre diky nizSim realizovanym cenam koksu, které vendmictvrtleti mezir@éné poklesly o 24 % na 2¢€
EUR/t. Za celé prvni letoSni pololeti odhadujem&esni vynod o 17,3 % y/y na urove694,8 mil. EUR
kdyz hlavni dvody tohoto pedpokladaného poklesu jsou stejné jaka:ekavanych vysledkza 2Q 2012 —
mezirainé niZSi ceny koksovatelného uhli a koksu a nizsémlyj prodej uhli. Na mezikvartalni bazi za 2
2012 na udrovni vynds vSak @ekadvame mirnyust ¢i stagnaci, kdyZz by negativni vliv meégirtletniho
poklesu cen koksovatelného uhli a kokswl nioyt kompenzovan iznivym vyvojem vprodejich
koksovatelného a energetického uhli, které opr@ti2D12 stouply &,1 % na hladinu 1381 tis. tun, resg
15,4 % na 1153 tis. tun. Solidni prodeje koksovetled uhli vykdzané prvnim letoSnimctvrtleti tak
pokratovaly i ve druhémctvrtleti a jejich podil na celkovych objemech prgdeievySoval podi
energetického uhli, coz hodnotime poziivizhledem kvysSi ced koksovatelného uhli oproti cé
energetického uhlProdejni mix se tak za 1H 2012 vyviji ve prédpkoksovatelného uhli, ve druhé polay
roku v3ak ¢ekadvame postupné navySovani prédepergetického uhli, kdyZz by jeho pabéhu melo
postupr dochazet k rozpousiti zasob energetickeho uhli (zasoby splble&nosti NWR se aktuatnskladaji
pievazié z energetického uhli).

Ocekavame, Ze provozni ziskeal odpisy (EBITDA) za 2Q 2012 zejmépad vlivem meziréné slabSick
vynosi poklesne o 48 % y/y na urav&7,3 mil. EUR a za 1H 2012 se sniZi 0 43,5 % riglldil. EUR. Ne
arovni provozniho zisku EBIT by podle naSiclegpoklad méla spol€nost retizovat za 2Q 2012 zisk \
vysi 43,5 mil. EUR, meziné o 64,7 % slabsSi a za prvni letosni pololeti ziakinovni 54,4 mil. EUR, v
srovnani s laskym prvnim pololeti o 66,2 % niz$odle naSich odhadoy se hlavni provozni vydaje ve .
2012 nely pohybovat zhruba na obdobné drovni jako ve 2Q12@icemz naklady&by natunu za letoSr
druhy kvartal, resp. prvnittku roku odhadujeme kolem uro¥@1,4 EUR (-5,8 % yl/y), resp. 80,6 EUR.#
% vyly), kdyz k jejich éekdvanému poklesu bydha prispét relativre vysokaprodukce uhli ve 2Q 2012, kte
dosahla Urovéa 3390 tis. EUR (+41,9 % qg/q, +4,3 % yly).

V porovnani s prvnim letoSnirdtvrtletim predpokladame zlepSenianprovoznich ziscich, kdyz na zis
EBITDA prognézujeme 62,3% mezikvartalni agira zisk EBIT dekavameityrikrat vySsi oproti 1Q 2
Hlavnim faktorem dchto nafsti by podle naSehocekavani nila byt znéna stavu zasob Eozitivnim
dopadem do ziskovosti spohesti kolem urové 50 mil. EUR.Tento gedpokladany pozitivni efekt (jenz r
charakter nepetiniho vynosu) je dan zejména vySe zénu vysokouurovni produkce uhli ve 2Q 201
ktera vyrazgji pievySovala prodeje uhli.

Na urovnicistého zisku za 2Q012, resp. 1H 2012¢ekdvame mezikmi pokles o 75,4 %, resp. 69,4 %
hladinu 20,5 mil. EUR, resp. 26,6 mil. EUR, kdyZresyativié projevi ndmi prognézované mezin poklesy
na vynosech a provoznich ziscich. Ve srovnani Q82 vSak odhadujeme vioez trojnasobné navyse
Cistého zisku, kdy by se ¢hprojevit hlavreé vySe zmigny pozitivni efekt zrdiny stavu zasob. Negatigmuze
byt Urover ¢istého zisku ovlivina mezikvartalé vyssSimi cistymi finantnimi vydaji z divodu depreciace
koruny vici euru v pfibehu druhéhatvrtleti.

Pri zverejréni hlavnich provoznich ukazaleka 2Q 2012 a cen produkce na 3Q 2012 spokt NWR
potvrdila své celorni cile tykajici se produkce a protleNWR predpoklada, Ze voce 2012 vyprodukuj
10,8 — 11 mil. tun uhli a dosahne externich prodejozmezi 10,25 10,5 mil. tun uhli. Na celkovyc
ro¢nich prodejich by se o koksovatelné uhli podilet 48 % a energetické 88l %. Vsegmentu koks
spol&nost @ekavéa celoréni produkci na urovni 700 tis. tun a objem pradeg vysi 600 tis. tun.
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Ing. Jan Raska
analytik
www.fio.cz
jan.raska@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobédm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 21. 8. 2012 ma Fio banka, a.s. 12 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 3 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 3 doporuceni nakup-long, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci
zverejiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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