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Ticker: BAACEZ (BCPP)

Odwétvi: vyroba a prodej elekny
Trzni kapitalizace: 383,6 mld.&K
Zawreéna cena k 9.8.2012: 724,5@ K
Ro¢ni maximum: 840 K

Ro¢ni minimum: 679 K

Zatazen v indexech: PX, BWELEC,
CETOPZ20...

Podil v indexu PX: 18,41 %

Struktura akcionarua

Ministerstvo financi: 69,80 %
Free Float: 30,2 %
Ukazatel beta oproti indexu PX: 0,79

Graf: Roéni vyvoj kurzu spoletnosti
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Spolenost CEZ dnes réano #ed otevenim trhu zviejnila své
hospodéské vysledky za 2Q 2012, resp. 1H 2012. Sjprust
svymi hospodéskymi vysledky za 1H 2012, resp. 2Q 2012
vSech drovnich iigkonala trzni konsensus analyitik/ynosy jak
za druhy kvartél, tak za celé prvni letosSni pololeezirané

vzrostly zejména diky zvySeni reakiméch cen elekiny a
naristem produkce elekty jak ztuzemskych zdrdj tak
z wtrného parku v Rumunsku. Provozni ziskeg odpisy
(EBITDA) za 1H 2012 dosahl aroend8,4 mid. K, mezir@ne

vySSi 0 10 % a iekonal konsensus analyiik sestaveny

spoletnosti CEZ o 3,9 mld. K. Za samotné 2Q 2012 se zi$

EBITDA zvySil 0 28 % yl/y na urove 22,1 mild. K a rovréz
piekonal trzni konsensus posazeny na arovni 18,2 iid.
Pozitivni vyvoj na vynosech a provoznich ziscickizmpivé
ovlivnil ¢isty zisk, ktery za druhy kvartélnil 12,8 mld. kK& (+91
% yly) a za celé prvni pololeti 27,2 mid¢ k-14 % yly).

Tabulka ¢.1: Vysledky hospodaeni za 2Q 2012

y 20Q |konsensus 2Q 1Q
mid-KE | o012 | whur | 2011 YV | 2012| 9
Vynosy | 52,2 49,8 46,7 11,8% 60,8 -14,1%
EBITDA 22,1 18,2 17,3| 27,7% 26,83 -16,0%
EBIT 15,6 11,3 11,1 40,5% 19,8 -21,2%
Cisty zisk| 12,8 7,7 6,7 91,0% 144 -11,1%
askna |og1 | - | 126] 91.0% 279 -11,7%
akcii (K¢)
*median podle konsensu spaiestiCEZ
Tabulka €.2: Vysledky hospodaeni za 1H 2012

mld. K¢ 1H 2012 kotr;f“ejﬂsuslH 2011| yly

Vynosy 113,0 110,6 103,6 9,1%

EBITDA 48,4 445 43,9 10,3%

EBIT 354 31,1 31,7 11,7%

Cisty zisk 27,2 22,1 239 | 13,89

Ziskna akeil| g g . 448 | 13,8%

(Ke)

‘median podle konsensu spiestiCEZ
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Komentar k vysledkim hospodaeni

SpolenostCEZ ve 2Q 2012 zaznamenala celkové vynosy na GsRy@ mid. K&, mezir@né vyssi o 12 %
piekonala ¢ekavani analytik 0 2,4 mld. K. Pozitivni vliv na vynosy rfly zejména zvyseni realigaich cer
elektiny (CEZ ma na cely leto3ni rokigdprodanou elekihu za 52,5 EUR/MWh, coZ je 1% ridt oproti
roku 2011) a zvySena produkce eteky jak ztuzemskych zdrdj (mezir@ni nagst za 1H 2012 0 4 % na 3¢
TWh), tak z rumunskéhoétrného parku, kde byly do provozu zapojeny dagsiné turbiny(konkrétrg bylo
piipojeno dalSich 15 turbin vestvném parku Fantanele a 41 turbin v parku CogeaR&nivy efekt ne
celkoveé trzby mil rovnézZ vliv oslabeni kurzu korunyini euru. Za celé prvni pololetinily trzby 113 mid.
K¢, mezir@éné o 9 % vysSsi.

Provozni zisk EBITDA za 2Q 2012 mezirg vzrostl o 28 % na urowe22,1 mld. K, podpdeny lepSimi ne
o¢ekadvanymi vynosyZa 1H 2012 spotmost realizovala zisk EBITDA ve vySi 48,4 mld¢,Ko 10 % vyly
vySSi. Pozitive byla provozni vykonnost také ovlitma Fiznivym vyvojem prodéj zemniho plynuvysSi
trzby a marze z prodeje plynu pozitévprispsly k EBITDA zisku za 1H 2012astkou 0,3 mid. K aCEZ tak
potvrzuje pozici nej§tsiho alternativniho dodavatele zemniho plyn@R) a vy33im objemertézby a trzet
z uhli. ZlepSeni platebni moralkymunskych drah, které uhradily vSechny své zavagkgtné do tezns
2012, vylepSilo zisk EBITDA za 1H 2012, resp. 2Q20® 0,9 mld. K, resp. 0,7 mid. K Ptiznivy vliv na
provozni zsky byl také zaznamenan u segmentu Distribuce depnee stedni Evrog, kde pozitivni rol
sehrala zejména mezém vySSi marze z prodeje elékily o0 0,3 mid. K za 2Q 2012. Naopak stahkegativn’
vliv na provozni ziskovost &a situace v distribtni divizi v Albanii, kde spolénost ve druhém kvartal
realizovala ztratu ve vysi 0,4 mld.¢klavre diky rozhodnuti regulatora o navySeni ndkupnich elektiny
z paiatku letoSniho roku, vysSim trznim cenam élalgtimportované na ztraty a snizeni marze epdtSich
zékaznik. Ztrata dosaZzena v této zemi v3ak byla nizSi ndf)v2012 kdy c¢inila 1,9 mid. K. Podle
managementlCEZu se situace v Albanii obraci k lepsimu, kdyZspele&nosti poddilo dojednat now
rozhodnuti tamniho regulatora, které povede keesmidakupniclten elektiny, a to i zgtné za dodavky ol
1. ledna 2012. Management spolesti nepedpoklada, ze by se ztratalbanské distribini divize néla
v dalSim pébehu letoSniho roku prohlubovat. Provozni zisk poctel® odpig (EBIT) doséhlza 2Q 201:
arovrg 15,6 mid. K, mezir@&né vyssi o 40 % vyS& za 1H 2012 mezitoé vzrostl 0 12 % na arowe35,4
mid. K¢.

Cisty zisk za 2Q 201thezirané vzrostl 0 91 % na Growel2,8 mid. K, kdyZ byl zejménaifiznivé ovlivnén
lepSimi nez &ekavanymi vgledky na provozni Urovni hospddai. Pozitivni efekt naistou ziskovos
spole&nosti ntlo také snizeni darovaci damz emisnich povolenek ffnivy vliv ve vysi 0,8 mid. K)
z diavodu nizSich cenéthto povolenek a déle zisky z kurzovych vlia finartnich derival s pozitivnim
efektem na kvartalnfisty zisk ve vysi 1,2 mid. & V celém prvnim pololetCEZ vykazal meziréni naiast
Cistého zisku 0 14 % na 27,2 mld¢ K

Na tiskové konferenci kvysledkn hospodgeni management spdoleosti oznamil ¢isla tykaici se
piredprodaného objemu vyrobené etalt a zajiSénych cen. Na rok 2013 ma spéabest zajistno 65 %
dodavek elekiny ze svych zdrdj (nafist od péatku letoSniho kétha o 9 procentnich béylza cenu mir&
nad 52 EUR/MWh a na rok 2014 je zajith 32 % dodavek elakny (narist z22 % od zsatku kwtna) ze
pramérnou cenu 51,50 EUR/MWh. Ve srovnanpiedchozim obdobim se jedna o snizenimgrnych
zajiseénych cen elekiny, a to zduvodu poklesu cen elelty na energetickych burzach, kdy do ko
letodniho dubna #h CEZ na rok 2013 zaji8hu cenu kolem urown53 EUR/MWh a na rok 2014 kole
hladiny 53,20 EUR/MWHh.

Management spataosti CEZ potvrdil vyhled na leto3ni rok, kdysekava provozni zisk EBITDA ve vy
87,9 mld. K (+0,7 % yly) &isty zisk na urovni 41 mld. & mezir@&né o 0,5 % vySsi.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobédm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroji, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 10. 8. 2012 ma Fio banka, a.s. 12 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 3 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 3 doporuceni nakup-long a 3 doporuceni drzet. Tuto informaci
zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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