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Hospodéské vysledky KB hodnotime pozitigra to diky nizkym
nakladim rizika, které spolaost vykazala na zhruba polori

hodnot oproti odhadm analytiki. Pozitivre hodnotime i prode
feckych dluhopis, spol€énost ma ovSsem ve svém bankovn
portfoliu i italské dluhopisy, které si stale pohawa. Provozni
vynosy zaostaly zacekavanim analytik prestoZze objem v i

vkladi vzrostly a to diky nizkym uUrokovym sazbam. Provo
naklady byly mirg nizSi nez konsensus a diky nizké two
opravnych polozek ke ztratdam zdéblr vykazala KB vySSicisty

zisk. tekavame pozitivni reakci investor

V souladu s naSimi odhady se mezikvar&mysil objem depozit &
to zejména korporatni vklady. Na druhé strae snizil objem
financnich prostedki ve spra¥ podilovych fond a to meziréné o
12 % na 25 mld. K | objem U¥ra se mezikvartak zvysil a to

zejména diky korporatnim &xim a hypotékdm, naopak se snif

objem 0vrua stavebni spdtelny a spatebitelské Ggry byly
stabilni. Mirnym zklamanim oproti odhad analytiki skortily
Cisté urokoveé vynosy, které mezikvartélpoklesly zejména diky
nizsim ¢istym vynosim z depozit. Na vi# jsou velmi nizké trzn
urokové sazby, které jeStpred snizenimCNB poklesly a tim
ovlivnily jesté reportovany 2Q 2012. Na druhé str&rsté urokové
vynosy z U¥ri vzrostly diky fistu objemu Uri, prestoZze Urokovg
marze mirl poklesla. |c¢isté poplatky a provize zaostaly 3
ocekavanim analytik pricemz na vig je Zejme tvrda konkurence
ze strany nizkonakladovych bank, které provozujitéibankovni
sluzby bez poplatk Objem transakci se mezikvartélsice zvysil,
ovSem cenathto poplatk propadla z konkuremich divodi.

Rozbor hospodda&skych vysledki pro 2Q 2012
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(LOE20LL-3047 2002 Odhad Odhad 2Q 2012/
v mil. Ké 2%?2 Fio 2Q | konsensus l;%n;grizuvs 2%]?2 2%?1
2012 | 2Q 2012* e
(]

Cisté arokové vynosy 5502 | 5612 5572 -1,3 5543 | 5569
Cisté poplatky a provize 1773 | 1817 1815 -2,3 1807 | 1882
Cisty Z,Islf z finan€nich operaci a 1257 | 1643 1302 35 1045 | 701
ostatni vynosy
Cisté provozni vynosy 8532 | 9100 8689 -1,8 8395 | 8152
Provozni néaklady -3320 | -3415 -3380 -1,8 -3209 | -3401
Provozni zisk 5212 | 5685 5309 -1,8 5186 | 4751
Tvorbarezervaopravnych =~ | 355 | g2 -718 -51,0 -628 | -2158
poloZek k Uvérdm a pohledavkam
Cisty zisk nalezici akcionarim KB | 4115 | 3922 3662 12,4 3488 | 2102

* Pramér odhadi analytiki dle prizkumu Komeréni banky
** Meziro €éni srovnani mezi skuténosti ve 2Q 2012 a konsensem pro 2Q 2012

N

Zdroj: Fio banka, a.s., Komeréni banka
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Rozbor vysledki pro 2Q 2012

Cisty zisk zfinagnich operaci byl afi niz&i nez odhady
analytiki, pricemz v této polozce byl vykazan jednorazovy z
v podok prodejeCMZRB (Ceskomoravské zétni a rozvojové
banky) se kterym naSe odhadycjialy, ovSem nefedpokladaly

jsme s prodejem zbyvajiciho podili@ckych a portugalskych

dluhopisi s celkovym dopadem do této polozky v poglaisku
450 mil. K& Vtéto polozce byly vykazany solidni zisk
z obchodovani na vlastnéét a urokovému zajigvani.

Provozni naklady se mezikvartalnzvysily, ovSem oproti
odhadim byly nizSi. Za niZ8imi provoznimi naklady Ize gjta
mezikvartalg nizSi osobni naklady. Tvorba opravnych poloz
ke ztratdm z Gura analytiky @ijemns piekvapila, nebt oproti
odhadim byla zhruba polo¥ni zejména diky korporatnim
sektoru, kde opravné polozky strnpoklesly a v retailovén
segmentu byly mignizsi. V retailovém segmentu také hraje 1
rast objemu hypoték. Komeémi banka vyprodalarecké a
portugalské dluhopisy, ovSem ve svém bankovnim faart
(AFS) si ponechava italské dluhopisy (7,4 mid).K
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych strének véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazZerem vefejné nabidky investicnich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dneSnimu datu 1.8.2012 ma Fio banka, a.s. 12 platnych investi¢nich doporuceni, ztoho 3 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 3 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci zvefejiiuje
obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investinich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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