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Hospod#éské vysledky Erste dopadly oprottekavani mira |épe a to

diky niz§im nakladm rizika. OvSem Erste se potyka s vyraznymi

problémy v Rumunsku, kde odepsalast goodwilu, navic na udrovrn

vynogi se snizila irokova marze a zvysil se ukazatelagikt vynosim.
Erste diky Spatné makroekonomické situace a zHor&g dluhové krizi
snizila vyhled na provozni zisk do konce roku 2(t2ry by n&l oproti
roku 2011 mira poklesnout. Diky nizSimu vyhledéekdvame negativn

reakci investar a pokles cen akcii.

Objem uU¥ria Erste se mezikvartalnsniZil a to ve vSech segmentec

Z pohledu jednotlivych zemi seitla zvysit objem U¥ra v Rakousku,
naopakCR vykazala nizsi objem, oviem na Slovensku se ki
otekavani v Rumunsku a Marsku se objem @ snizil. Cisty
arokovy vynos byl mezikvartah mezir@né i vaci odhadim nizsi, coz
Ize prisoudit jednak nizSi arokové marzi a slabé poptpaérech a to
zejména spéebitelskych Gerech. Cisté poplatky a provize byly opro

odhadim analytiki mirng vy33i.Cisty zisk z finaknich operaci byl horsf

h.

nez odhady, iemz na této poloZzce se projevila nizSi aktiita

z obchodovani s cennymi papi6iisté provozni vynosy byly migmizsi
nez konsensualni odhady a provozni naklady bylyemv§e srovnan
s odhady nizSi. Provozni naklady se mezikvagtalmezirané snizily
diky nizSim osobnim naklach a ostatnim administrativnim nakiau.
Na druhé stranmirné vzrostly odpisy a amortizace. Pérovy ukazatel
naklady k vynodm se mezikvartakh zhorsil z 50,8 % na 53 %. Dik
lehce nizSim provoznim naklaah Erste vykazala mignvySsi provozni
zisk.

Rozbor hospod#&skych vysledki pro 2Q 2012
Odhad

Fio Q2

Odhad
konsensus
Q212

Konsensus
Q212/Q2
12 v %+

in EUR mil. Q212 Q112 Q211

12E

Cisty trokovy vynos 1315 1321 1318 0,2 1337 | 1402
Cisté poplatky a provize 435 426 432 0,7 430 451
Cisty zisk z finan énich operaci 28 51 34 -17,9 94 52
Cisté provozni vynosy 1778 1798 1785 -0,4 1861 1905
Provozni naklady -942 -955 -946 -0,4 -945 -963
Provozni zisk 836 844 834 0,2 916 942
Tvorba rezerv a opravnych polozZek

na ztraty z Gv éri, investic a ostatni -401 -494 -435 -7,8 -581 -461
rizika

Zisk p Fed dani z p Fijmu z 241 185 199 20,9 487 | 317
pokra €ujicich €innosti

Zisk n,éleiejif:i,osobém s podilem na 107 101 105 20 347 199
vlastnim kapitalu Banky

* Konsensus dle Erste
**Meziro ¢ni srovnani mezi konsensualnimi odhady pro 2Q 2012 skuteénosti ve 2Q 2011
Zdroj: Fio banka, a.s., Erste Group
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Komentar k rozboru
hospodé&'skych vysledki

Tvorba rezerv na ztraty z &ni doséhla podstatmizsi hodnoty
oproti odhadm analytiki, coZz nglo za nasledek i vyssiisty

zisk. Néklady rizika se mezikvartd&lnsnizily zejména diky
legislativni apra¥ v Mad’arsku, ktera naklady z nucenémové

konverze hypoték ffradila do ostatniho provozniho vysledku
ve vysi 60 mil. EUR. Ostatni provozni vysledek vz#Bztratu
necelych 200 mil. EUR zejména diky mezikvaréahmizSimu
odkupu hybridnich cennych papia to ve vysi 162 mil. EUR &
také diky odpisu goodwilu Rumunské poéky ve vysi 210 mil.
EUR. Na druhé stran byl vtéto polozce pozitivni efek
v podol& prodeje majetku ve vysi 42,7 mil. EUR.

—

Erste snizila vyhled na provozni zisk do konce r2@a2, ktery
by dle managementu &nzaostat ve srovnani s rokem 2001
diky evropské dluhové krizi a Spatné makroekonogisikuaci
zemi, ve kterych spateost operuje. Erste se pdiia zvySit
ukazatel kapitalové ipnérenosti dle EBA na 9,9 % oprof
minulému roku, kdy tento ukazatel dosahoval hodi8o®yY%6.
Text bude nasledndoplren.
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Ing. Robin Koklar, MBA
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych strének véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi castmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou souasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dneSnimu datu 31.7.2012 ma Fio banka, a.s. 12 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 3 na zdkladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 3 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci zvefejiiuje
obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investinich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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