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Graf. ¢. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
BALEREAS AT HIRY

0
0l
700
il
il
i

M
RS

-

Zdroj: Fio banka, a.s.

PN

Hospodé#éské vysledky Erste Group za 2Q 2012 budourgmény dne
31.7.2012 ped otewenim trhu.

Vysledky hospodani za sledované obdobi budou poziavlivnény
zpetnym odkupem hybridniho kapitalu Erste Group, kieyymsl ptinést
zisk ve vysi 160 mil. EUR, coz je pokles 0 90 r&UR oproti minulému
kvartalu. Qekavame,
ovlivnény slabou makroekonomickou situaci veefihi a Vychodni
Evrops, pricemZz nejhorSi hospottké vysledky Ize jedpokladat
z Mad’arska a Rumunska. Navic usporné diglijednotlivych vlad jsou
sice nezbyté nutné, ovSem naudéie spotebiteli ani firem jist

negidaji. V Madarsku a Rumunsku odhadujeme mezikvartalniistar

opravnych polozek k nesplacenym éim a v gipace Rumunska
pocitame s odpisem goodwilu. Dale ¥ipact Mad'arska pedpokladame
dalSi ztraty z nucené konverze hypoték. \Wippak CR a SR

Ze hospogké vysledky budou negatign

predpokladameiist Uwrového portfolia, ovSem s nizsi Urokovou mayzi

(a to zejména z depozit) fivbdu nizkych Urokovych sazeb na trhu.

Predpoklddédme, Ze se mezind i mezikvartalg snizi ¢isty Urokovy
vynos, coZz bude ovliwmo nizSi Urokovou marzi a neochot
domacnosti se dale zadluZzovat vyjma investic dédmydQiekavame, ze
bude pokréovat trend v pokleswistych poplatk a provizi. Cisty

provozni vynosy tak bude mezér@ i mezikvartalg nizsi.

Predikce hospoddskych vysledki pro 2Q 2012

Odhad Odhad Konsensus

in EUR mil. Fio Q2 konsensus Q212/Q2
12E Q212 11 v %*

Cisty trokovy vynos 1402 1321 1318 -6,0 1337
Cisté poplatky a provize 451 426 432 -4,2 430
Cisty zisk z finan énich operaci 52 51 34 -34,8 94
Cisté provozni vynosy 1905 1798 1785 -6,3 1861
Provozni naklady -963 -955 -946 -1,8 -945
Provozni zisk 942 844 834 -11,4 916
Tvorba rezerv a opravnych polozek
na ztraty z Gv ért, investic a ostatni -461 -494 -435 -5,6 -581
rizika
Zisk p Fed dani z p Fijmu z 317 185 199 -37,2 487
pokra €ujicich €innosti
Zisk nalezejici osobam s podilem na
vlastnim kapitalu Banky 199 101 105 474 847

* Konsensus dle Erste
**Meziro ¢ni srovnani mezi konsensualnimi odhady pro 2Q 2012 skuteénosti ve 2Q 2011
Zdroj: Fio banka, a.s., Erste Group
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Komentar k odhadam
hospodé&'skych vysledki

Déale odhadujeme mezikvartélmirné vySSi provozni naklady
a mezir@n¢ vyssi tvorbu opravnych polozek ke ztratam &rav
a to zejména diky Rumunsku a &sku, kde &jm¢ dojde
k naristu. Cisty zisk by nél tak ve 2Q 2012 dosahnout nizgi
arovré zhruba ve vysi 100 mil. EUR. Management spodesti
pied nedavnem ohlasil, Ze letoSni vynosy budou slab
provozni zisk by rél byt mezir@né stabilni.
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Zpétny odkup hybridniho kapitalu a ziskové hospead
pomize Erste Group navysit kapitalovotimérenost ¢e EBA.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych strének véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazZerem vefejné nabidky investicnich nastroj vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpdsobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@l na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dneSnimu datu 27.7.2012 ma Fio banka, a.s. 12 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 3 na zdkladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 3 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci zvefejiiuje
obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investinich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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