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Zakladni informace 0
spolenosti
Adresa spolénosti:

Na Pankraci 127

140 00 Praha 4

Ceska republika
http://www.unipetrol.cz

Ticker: BAAUNIPE (BCPP)
ISIN: CZ0009091500

Odwtvi:  rafinerie, petrochemie,
maloobchod s pohonnymi
hmotami

Pcatet vydanych akcii — 181 334
764

Trzni kapitalizace - 30,4 mld.&K
Uzaviraci cena k 23.7.12 — 168 K
Ro¢ni maximum — 31.8.2011
1835 K

Ro¢ni minimum - 20.7.2012

167 K&

Podil v PX: 4,2 %

Graf. €. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Vysledky Unipetrolu hodnotime negatiynneba’ provozni ztrata iI
Cistd ztrata byly vySSi neZz konsensus analytiMa vysledcich s
nejvice projevil efekt zasob, ktery dosahnul ztnagyvysi 1,95 mid.
K¢ z divodu nizSi ceny ropy. Na druhé stéapozitivineé puasobil
rozdil mezi cenou ropy Brent a Ural, ktery mezikabg prinesl 1,59
mld. K¢&. Mezikvartal vysSi modelova rafinérské petrochemickal
marze nepomohly zvratit vysokou ztratu ze zasob.hbspodéské
vysledky @ekavame spiSe negativni reakci investor

Segment rafinerie
V segmentu rafinerii byla provozni ztrata n@irnySSi nez jsme
ocekavali, ktera byla z velké&sti zfisobena praypiecernim zasob
ropy smérem dohh a slabé trzni poptavce avbdu ntlké
hospodéské recese. Déle jsou na &iizké vnitrozemské prémig
kvili konkurertnimu tlaku. Pokud abstrahujeme od efektu zas
hlavnimi faktory, které pozitivhovlivnily mezikvartalni vykonnost
segmentu rafinérie ve 2tvrtleti 2012, byly vysSi marze mezi cenami
ropy Brent a Ural (2,1 USD/b oproti 1,3 USD/b v mligm kvartale)
a vysSi modelova rafinérska marze (2,6 USD/b op2i USD/b
v minulém kvartale) ovlivéena rekordnimi spready na benzinu
relativre stabilnimi spready na dieselu. Dale vysledky exii@ byly

ovlivnény vysSim objemem zpracované ropy o 12 % a vy3Sim

vyuzitim kapacity o 8 procentnich biodv disledku spolehlivé
vyroby steji jako sezonniho efektu (pozitivni) a odstavky rafia
Paramo od poloviny Kna z divodu slabé vSeobecné poptavky po
dieselu a nizké konverzni kapa&ci komplexi¢ této rafinérie
(negativni).

Rozbor hospod&skych vysledk za 2Q 2012

Odhad e — Odhad

2Q2012 Fio 20 2012* konsensus/2Q | 1Q2012 | 2Q2011
v mil. K& 2Q2012 2012 v %
Celkové vynosy 27 102 26 396 26 396 2,7 25449 | 25948
Provoznihospodarsky | 37 -405 -258 -69,4 -51 224
vysledek ze vSech segmentl
Provozni hospodaisky
vysledek z rafinérské -359 -350 150 -329
ginnosti
Provozni hospodaisky
vysledek z petrochemické -80 -90 -236 465
ginnosti
Provozni hospodéarsky
vysledek z maloobchodu 35 49 50 86
EBITDA 201 250 513 -60,8 720 1012
Zisk za Gcetni obdobi -598 -489 -489 -22,3 -363 -1

Zdroj: Fio banka, a.s, Unipetrol
*Median odhadi analytika od Unipetrolu
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V segmentu rafinerie se mezikvart&levysily objemy proddj a to konkrétd o 15 % v souvislosti s¢
zvySenymi prodejnimi aktivitami fpdevSim v benzinovém segmentu se snahou vyuZirdrkh
spread na benzinu, a typickou sezonnosti v segmenteclorowjich paliv a asfaltdkych produki
(pozitivni), slabsi korunatii dolaru o 3 % (pozitivni).

Segment petrochemie

Segment petrochemie dopadl ngitépe ve srovnani s nasimi odhady. | v tomto segmse negativé
projevil efekt zasob. V daném segmentu se takéepitgj mezikvartalg nizSi objemy a to 0 7 %

dusledku slabsi poptavky. Krahefektu zasob hlavnimi faktory, které ovlivnily nilezartalni vykonnost
petrochemického segmentu ve &vrtleti 2012, byly: vyrazé vysSi modelova marze z olefin400

EUR/t oproti 274 EUR/t v prvnim kvartale) wisledku markantniho nésti spread etylénu, propylénu
a benzénu k primarnimu benzinu a nizSi modelov&enarpolyolefiri (217 EUR/t oproti 240 EUR/
v prvnim kvartéle) v disledku horSich spreadpolyetylénu a polypropylénu k etylénu a propylénu
(pozitivni), slabSi prodejni objemy o 7 %ikivpoklesu proddj u tSiny produkt v disledku slabé
makroekonomické dynamiky na &tivych trzich (negativni), negativni LIFO efektdikvpoklesu ceny
ropy a odpovidajicim Zgobem niz§im cenam petrochemickych vstupnich swraviproduki, a
kone&iné relativre stabilni koruna &¢i euru.

Maloobchodni prodej

Segment maloobchodu dopadl {e3tire nez nasSe odhady, coz jéekvapujici, nebd jiz zatala
motoristicka sezéna a zvysily se tak prodejni oljemlélkd hospodEska recese a vysoké cemy
pohonnych hmot a Usporné jednani gploitelé z dvodu poklesu realnych mezd se projevily ha
provoznim zisku. Pokeajici nafist registrovanych spaleosti obchodujicich motorova paliva patrnyf v
rostoucich importech dieselu zéMecka. DalSimi faktory, které ovlivnily mezikvamélvykonnost
maloobchodniho segmentu ve @vrtleti 2012, byly vySSi prodejni objemy a to zém benzinu, V
souvislosti se sezénnosti kvartalu &imajici motoristickou sezénou (pozitivni), na drutgiranu nizsi
prodejni objemy v mezigmim srovnani kili slabé dynamice HDP a redlnych mezd (negatiwi@bilni
jednotkové marze z dieselu a vysSi jednotkové mardeenzinu (pozitivni), prvni viditelny dopgd
implementace konceptu Stop Cafe vedouci Kistartrzeb z gastronomie (pozitivni), pokugci nakist
registrovanych spodmosti obchodujicich motorova paliva, Uzce souvissjipodvody na DPH, je patrny
v rostoucich importech dieselu Ziecka (negativni).

Mezikvartalni vykonnost Unipetrolu nejvice zaséafdke zasob, ktery byl ve srovnani s nasSimi odhady
vysSi a dosahl 1,95 mld.cKNa druhé stranrozdil v ceg ropy Brent a Ural fines| gispivek ve vysSi
1,59 mid. K.

Déle spolénost uvedla @vodu pro ukotieni zpracovani surové ropy v Paramu v peédoizkych
rafinérskych marzi a slabé poptavky po dieselu dbytku rafinérskych kapacit v Evrép Dale
Unipetrol RPA trvale odstavi jednotky gaviny v Litvinow k 1. lednu 2013.

Text bude pozg)i doplnén o noveé poznatky.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovény Fio bankou, a.s. (ddle ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych strének véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpdsobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dneSnimu datu 26.7.2012 ma Fio banka, a.s. 12 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 3 na zdkladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 3 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci zvefejiiuje
obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investinich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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