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Zakladni informace o spol€nosti

Adresa spolénosti:

Pegas Nonwovens s.r.o.
Priméticka 86

669 04 Znojmo
www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)
Odwétvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 3901,3 mil.&K
Zawreéna cena: 23.5.2012: 418K
Ro¢ni minimum: 412 K

Ro¢ni maximum: 471,70 K

Akcie spol€nosti jsou zéazeny v bazi
indexi: PX, WIG, BEUTEXT,
BWTEXT...

Struktura akcionaru:

Free float: 100 %

z toho:

Wood & Co: 10,56 % (netSi akcion)
Management spoteosti: 0,9 %

Koeficient Beta: 0,57 oproti indexu PX

Graf: Roéni vyvoj kurzu spoleénosti
BAAPEGAS

Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens dndedy

otewenim trhu oznamil své hospadké vysledky za 1Q 2013.

Spole&nost gedstavila na urovni vynésa provoznich zigk
mezirané lepsSi vysledky, kdyz hlavnim faktorenistu byly

mezira:né vysSi objemy prodané produkce diky nové vyropni

lince, ktera byla uvedena do provozu v druhé pokovioku
2011. Urové vynosi a provoznich zisk prekonala naSe

oc¢ekavani a rowr prevysila trzni konsensus sestaveny pogdle

agentury ReuterCisty zisk zaznamenal vyraZgi mezir@ni
narist zejména diky nerealizovanym kurzovym #isk a
skortil ttméf v souladu s trznim konsensem.

Tabulka: Vysledky hospodaeni za 1Q 2012

mil. EUR 2%)?2 ko?fr?unsuszi)?l yly 2%?1 a/q
Vynosy 443| 4344 41,0 80% 396 11,9%
EBITDA 95 | 914 | 83| 150%10,0/| -5,0%
EBIT 64 | 627 | 61| 43% 7.2 -11,1%
Cisty zisk 8,7 8,94 6,4 36,4%-2,3 -
(ZéSL‘;F?)aakc” 094 - | 069 362%-025 -

*median podle agentury Reuters
Komentar k vysledkim

Pegas Nonwovens zaznamenal v 1Q 2012 m#diravysSeni
vynosi 0 8 % na 44,3 mil. EUR afgkonal naSe aekavani nal
arovni 41,6 mil. EUR a rowk trzni konsenus analytik
posazeny na hladin 43,4 mil. EUR. Hlavnim #vodem
ptiznivého vysledku na strarirzeb byl vySSi objem produkce

a

prodeji diky nové devaté vyrobni lince uvedené do provozu

v druhé polovig roku 2011. Pozitivni efekt plného riu
nové vyrobni linky tak fevazil negativni vlivy v podab
vysSiho poétu pravidelnych odstavek vidschu prvniho
kvartalu letoSniho roku a mezémiho zvySeni zasob.

Provozni zisk ped odpisy (EBITDA) tak v dksledku giznivého
vyvoje na vynosech zaznamenal meanionafist o 15 % nal
arovaei 9,5 mil. EUR a pekonal tak odhady analyfik ktefi
o¢ekavali 9,1 mil. EUR. Urove provoznich naklad pred

odpisy se mezin¢ zvysila o 6,3 % na 34,8 mil. EUR, coZ byl

N 1

dusledek vySSi sp#gby vstupnich materi@l v souvislosti
s vysSi produkci. Ceny vstupnich surovin (polyierpribéhu
1Q 2012 sice rostly, nicmé&rv mezir@nim srovnani byly o 5
% nizSi a v kongném disledku tak nerly vyrazngjSi negativni
dopad do provozni uro¥rhospodeeni.
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VySSi tempo dstu vynos oproti ristu provoznich nakladzpisobil mezir@ni nafist EBITDA marze ol,3
p.b. na 21,4 %. Provozni zisk po ¢tini odpid (EBIT) vykazal fist 0 4,3 % y/y na hladinu 6,4 mil. EUR
mirné tak grekonal trzni konsensus na urovni 6,3 mil. EUR. EBYT pozitivre ovlivnén priznivym vyvojem
na zisku EBITDA, naopak negativnim vlivem byl mezii n&hst odpisi o 46,1 % na 3,1 milEUR.
Pricinou zvyseni odpisbylo vySe zmigné spusini noveé vyrobni linkya tedy zahajeni odepisovani vyro
technologie a budov.

Na urovnicistého zisku Pegas zaznamenal meénrazvyseni o 36,4 % na 8,7 mil. EUR, cozZ bylo &&
v souladu s &gekavanim analytik Vedle giznivého vyvoje na provozni Urovni hospoela byl Cisty zisk
dale pozitive ovlivnén meziréné vySSimi nerealizovanymi kurzovymi zisky plynoucimipiecergni
rozvahovych poloZzek denominovanych v eureckiz(pvy vliv apreciace koruny d¢i euru v pibéhu 1Q
2012).

Management spataosti potvrdil celoréni vyhled meziréniho nafstu EBITDA v rozmezi 5 — 15 %.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 24. 5. 2012 ma Fio banka, a.s. 15 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 6 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 6 doporuceni nakup-long, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci
zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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