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Stavajici doporéeni: koupit
Cilova cena : 529 K

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Pegas Nonwovens s.r.o.
Priméticka 86

669 04 Znojmo
WWW.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)
Odwtvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 3901,3 mil.&K
Zawretna cena: 22.5.2012: 42K
Ro¢ni minimum: 412 K

Roéni maximum: 471,70 K

Akcie spol€nosti jsou zEazeny v bazi
indexi: PX, WIG, BEUTEXT,
BWTEXT...

Struktura akcionaru:

Free float: 100 %

z toho:

Wood & Co: 10,56 % (neftSi akciond)
Management spateosti: 0,9 %

Koeficient Beta: 0,57 oproti indexu PX

Graf: Roéni vyvoj kurzu spoleénosti
BAAPEGAS
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Hospod#éské vysledky spotmosti Pegas Nonwovens za JIQ
2012 budou zvejreny 24. 5. 2012 if®d otewenim trhu.
Konferertni hovor s managementem spwmlesti bude
nasledovat od 17.00h.c¢ekavame, Zze kombinace pokugci
slabsi poptavky na trhu netkanych textilii a zvidoh se cen
vstupnich surovin povede k mezikvartalnimu pokl¢
provoznich zisk za 1Q 2012. Na mezini bazi
piredpokladame stagnac¢i mirné meziréni nafsty vynos a
provozniho zisku EBITDA. Finami ¢ast vysledovky by podlé
naSich odhail me¢la byt pozitivie ovlivnéna zejména
kurzovymi zisky, coz by ®&o napomoci k mezignimu
zvysenicistého zisku.
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Tabulka: Odhady hospodareni za 1Q 2012

. 1Q |konsensus 1Q 4Q
mil. BUR 1 o012|  whur | 2011] Y | 2012| 9

Vynosy 41,6 43,44 41,0 15% 396 5,1%
EBITDA 8,5 9,14 83| 2,4% 10,0 -15,0%0
EBIT 5,5 6,27 6,1| -98% 7,2 | -23,6%

Cisty zisk 7,9 8,94 6,4 23,4%-2,3 -

Zisk na akcii
(EUR)

*median podle agentury Reuters

0,86 - 0,69, 23,4%-0,25 -

Komentar k odhadovanym vysledkim

Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens by padigich
odhadi m¢l v 1Q 2012 realizovat vynosy ve vysi 41,6 miil.
EUR, tedy na obdobné urovni jako ve stejném obtmiského
roku. VyrazgjSimu mezirgnimu nafistu vynos by mla
branit pokraujici slabSi poptavka na trhu netkanych textifii,
kterd byla spoknosti zaznamenéna jiz v poslednim kvartgle
lonského roku. | za prvni letoSd#ivrtleti tak @dekavame tlak ng
prodeje a uiité zvySeni skladovych zasob.

Druhy faktor, ktery negativh ovlivni provozni Urove
hospod&ni je cenovy vyvoj vstupnich surovin (polyragr
jenz zaznamenal od konce roku 2011, kdy se cenyhusfaly
kolem uUrove 1250 EUR/, vyrazgSi nahst. Podle naSich
odhadi se pfimérnd cena polymér za 1Q 2012 dostal
k trovnim kolem 1400 EUR/t. Tento cenovy vyvoj pabti
tak zpsobi nafist provoznich naklads negativnim dopader
do provoznich zisk Provozni zisk fed odpisy (EBITDA) tak
otekavame na uarovni 8,5 mil. EUR, mezikvartalo 15 %
niz8i. Na meziréni bazi vSak fedpokladdme mirny st
EBITDA, kdyz by se ml projevit vysSi objem produkc
zpasobeny zprovozmim nové devaté vyrobni linky ve druljé
poloving roku 2011.
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Na urovni provozniho zisku EBldcekavame diky vySe uvedenym vlim mezir@ni i mezikvartalni pokles
9,8 %, resp. 23,6 % na hladinu 5,5 mil. EURedpokladany pokles zisku EBIT rasnovlivni ocekavany
mezirani naiist odpisi, coz je disledek uvedeni do provozu vySe zémi@ vyrobni linky.

Oproti 4Q 2011, kdy byla realizovana miriigta ztrata, by se Pegas podle naSiedpoklad mél vratit do
¢istého zisku ve vysi 7,9 mil. EUR (+ 23,4 %y) Finartni ¢ast vysledovky by na rozdil od 4Q 201Ela
byt pozitivre ovlivnéna apreciaci korunyixi euru vpribéhu 1Q 2012, coz by &vo indikovat nerealizovar
kurzoveé zisky z pecerini bankovniho dluhu a vnitropodnikovéijgky s @iznivym dopadem daistého
zisku.

Za cely letoSni rok management sgolesti fedpoklada mezikmi zvyseni provozniho zisku EBITDA me
5-15 %.

Fio banka, a.s. 2




Ing. Jan Raska
analytik
www.fio.cz
jan.raska@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 23. 5. 2012 ma Fio banka, a.s. 15 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 6 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 6 doporuceni nakup-long, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci
zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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