Fio report

tydenni

Fio banka, a.s.

zpravodajstvi z kapitalovych trhi

14. kvétna 2012 — 18. kvétna 2012

4

CR

Vyvoj indexu PX
N Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
PX 909,70 868,80 -4,50

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza v kontextu negativniho sentimentu
pokraCovala v propadu. Nervozita nadale pramenila
z nejasné situace v Evropé, kdyZ Recko nesestavilo vladu a
budou nasledovat nové volby. Index PX oslabil o 4,5% a
jednalo se o druhy nejvétsi tydenni pokles. Trh kromé patku
oslaboval ve vSech seancich a index PX se doslat na letosni
minimalni hodnoty. Z poslednich 12 obchodnich dnd bylo
zapornych hned 10. Od zacdtku roku je tak statistika
domaciho trhu zaporna a index ztraci vice jak 4%. Ve
vyrazném poklesu pokracCovaly akcie Erste group, které
prisly o téméf 11% a dostaly se podstatné pod Uroven 400
KE. Dvouciferné zmény byly k vidéni i u malych emisi. Orco
nadale zatéZuje konverze dluhopisd do akcii (-15%),
KITdigital s vysledky oznamil dalsi Upis akcii (-15%) a
optimismus z financni injekce u CME jiZ zcela vyprchal (-
12,5%). Stabilnéjsi vykonnost predvedl CEZ (-1,1%), ktery
se udrzel nad urovni 700 KC pres pokracujici pokles cen
elektrické energie. Se zahajenym odkupem v zadech se
drzela i Telefonica (-0,3%). Nejlepsi  vykonnost
z defenzivnich tituld si pripsal Philip Morris, kdyZ spolecnost
reportovala narlist trzeb. Vysledky NWR pfinesly pozitivni
prekvapeni na Urovni Cistého zisku, to bylo ale negativné
vyvazeno informacemi o problémech v projektu Debiensko.
Titul oslabil 0 9,5%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Hruby domaci produkt neCekané vyrazné poklesl. Podle
rychlého odhadu CSU v prvnim kvartdlu meziCtvrtletné i
mezironé kleslo HDP o 1,0 %. Ocekaval se naopak rlst o
0,1 % g/q, resp. 0 0,2 % y/y. V predchozim obdobi byl
zaznamenan pokles o 0,1 % qg/q, resp. rlst 0 0,6 % y/y.

Vyvoj tituli na domacim trhu

CEZ
14/5 CEZ podepsal druhou ¢ast Uvéru od Evropské investicni
banky ve vysi aZ 100 mil. EUR. 3
14/5 Svycarska banka UBS uvedla, Ze zafadila CEZ mezi
«nejméné preferované tituly", kde nahradi némecky E.ON.

Erste group
18/5 Ratingova agentura S&P potvrdila hodnoceni
dlouhodobych a kratkodobych zavazkd Ceské spofitelny na
stupni ,A/A-1". Rating je na stejné Urovni jako u matefské
Erste, vyhled zlistava ,negativni®.

Philip Morris y
18/5 Tabakova spole¢nost Philip Morris CR oznamila nardst
trzeb v prvnim kvartalu o 16 % na 2,88 mid. K¢. Rist byl
podporen predevsim exportem, kdyZ exportni trzby vzrostly
dokonce o0 38,1 %.

KIT digital

16/5 KIT Digital uvefejnil vysledky za 1Q v souladu s
predbéZznym reportem z 3. kvétna. SpoleCnost také uvedla
fadu strategickych a provoznich iniciativ na podporu ristu.
Triby se vySplhaly na 59 mil. USD pfi trznim konsensu ve
vysSi 67,8 mil. USD. Cista ztrata podle GcCetni metodiky GAAP
dosahla 24,9 mil. EUR a free cash flow zlistalo v zaporné
hodnoté 12,9 mil. USD. Hotovost spolecnosti klesla na 26,1
mil. USD z prosincovych 45,7 mil. USD. Pro rok 2012
ocCekava trzby ve vysi 250 miliond dolard.

New World Resources

16/5 Tézebni spole¢nost NWR dosahla za 1Q necekaného
zisku ve vysi 6,2 mil. EUR, kdyz trh Cekal ztratu. Zisk byl
dosazen predevsim diky precenéni derivatovych polozek.
Vynosy mezirocné poklesly o 10% na 347 mil. EUR. Za
poklesem stoji predevsim nizsi ceny koksovatelného uhli a
slabsi prodeje u energetického uhli a koksu. Vedeni
potvrdilo produkéni a prodejni cil pro letosni rok. Délezitou
zpravou je snizeni investi¢nich vydajd na projekt Debiensko
pro letosni rok z planovanych 40-50 mil. EUR na pouhych 5
mil. EUR. V kontextu s problémy s odvadénim vody dojde
k pfehodnoceni parametrl projektu.

Orco Property Group
15/5 Developerska spolecnost Orco Property Group prodala
prostfednictvim dcefiné spoleCnosti prazskou budovu
Svobodné Evropy americké spolecnosti L88 za 94 mil. USD.
80 mil. USD obdrzi v hotovosti, 12mil. v obligacich
prevoditelnych na 20 % akcii L88 a 2 mil. v koncesich.

Telefonica 02
16/5 Telefénica O2 zahajila avizovany program odkupu 2 %
svych akcii schvaleny valnou hromadou spolecnosti.
Transakci byla povéfena londynska pobocka Unicredit
Bank, jez ma postupné v prvni fazi nakoupit az 6,44
milionu akcii spolecnosti.
Co se stane - oc¢ekavané udalosti

23/5 VIG - vysledky za 1Q

24/5 Pegas, Orco — vysledky za 1Q

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

1 0. Tento < o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2178,77 2060,99 -5,41

Komentar k vyvoji indexu

Polsky akciovy trh méfeny indexem WIG20
v uplynulém tydnu zaznamenal vyraznéjsi ztratu ve vysi
541 %, kdyZ v patek uzavfel na hodnoté 2060,99 a
pripsal si tak jiz tfeti tydenni ztrdtu v rfadé. Zadny
zdvaceti akciovych tituld zafazenych do indexu
nezaznamenal v celotydennim srovnani zisky, kdyz i na
polsky kapitalovy trh doléhal negativni sentiment
zplsobeny zejména neuspokojivou situaci v Recku.
Nejvice ztratovym titulem byl zemédélsky producent
Kernel, jehoz akcie v minulém tydnu odepsaly 15,86 %
na hodnotu 53,6 PLN. Negativné zaplsobila zprava o
snizeném vyhledu zisku spolecnosti za letosni rok z 255
na 215 mil. USD. Nedafilo se ani akciim polského
developera GTC, které mezitydenné klesly o 8,41 % na
patecni zavér 6,1 PLN, a to i presto, Ze spoleCnost za 1Q
2012 vykazala Ccisty zisk navzdory trhem ocekavané
mirné ztraté. I pres zvySené investi¢ni doporuceni od
Societe Generale a solidni vysledky hospodareni akcie
tézare médi KGHM za cely tyden ztratily 7,44 % na 119,4
PLN, kdyz investofi reagovali na horsi vyhled pro ceny
komodit. Mezi nejméné ztratové tituly se fadily akcie
plynarenské spolecnosti PGNIG (-3,71 % w/w na patecni
zavér 3,89 PLN), jejiz Cisty zisk za prvni letosni Ctvrtleti
sice zaznamenal mezironi pokles, ale prekonal trzni
konsensus.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Spotiebitelské ceny se v dubnu mezimésicné zvysily o
0,6 % a mezirocné o 4 %. Prekonaly tak ocekavani
analytikl na drovni 0,5 % m/m, resp. 3,9 % y/y. Inflace
se tak nadale pohybuje nad horni hranici inflacniho
pasma Polské centralni banky, jenz je na drovni 3,5 %.
Centralni banka se snazi bojovat proti vyssi inflaci
zvySenim své zakladni Urokové sazby, ke kterému doslo
v predminulém tydnu.

Polsky zahrani¢ni obchod za brezen zaznamenal
deficit ve vySi 399 mil. EUR, coz byl lepsi vysledek neZ
trzni konsensus na Urovni -894 mil. EUR. Unorovy deficit
byl na hladiné 830 mil. EUR.

Dubnova mira zaméstnanosti se mezimésicné snizila
0 0,1 %, kdyz analytici o¢ekavali naopak zvyseni o 0,1
%. Na meziro¢ni bazi doslo k rlistu o 0,3 %, nicméné
trzni oCekavani byla nastavena na Grovni 0,5 %.

Vyvoj titulti na polském trhu

14/5 Developer GTC v 1Q 2012 realizoval Cisty zisk ve
vySi 6,32 mil. EUR, mezirocné nizsi o 39 %. Nicméné
prekonal ocekavani analytikl, ktefi podle prizkumu
agentury Bloomberg ocekavali ztratu 0,1 mil. EUR.

14/5 Nejvétsi polska banka PKO Bank za 1Q 2012
reportovala mezirocni narlst Cistého zisku o 15 % na 1
mid. PLN a témér vyrovnala trzni konsensus posazeny na
hladiné 1,02 mld. PLN. Zvy3eni ziskovosti bylo zplsobeno
zejména vyssim poctem poskytnutych Gvérd (narlst o
6,4 %), coZ vykompenzovalo zvySujici se naklady a
opravné polozky. Cisty zisk z Urokl mezirocné vzrostl o
20 % na 2,06 mld. PLN. Meziro¢ni zvySeni naklad@ o 9,3
% na 1,15 mid. PLN bylo zplsobeno hlavné zvysenim
mezd, vydaji na marketing a vySSimi platbami do
bankovniho garancniho fondu. Celorocni zisk by podle
analytikd mohl v roce 2012 stoupnout 0 5 % na 4,01
mid. PLN.

15/5 Plynarenska spolecnost PGNiIG za prvni letosni
kvartal realizovala Cisty zisk ve vysi 296,8 mil. PLN, coz
znamenalo meziro¢ni snizeni z predchozi Grovné 1,02
mld. PLN. Zisk spoleCnosti vSak prekonal ocekavani trhu,
jenz bylo nastaveno na hladiné 266,1 mil. PLN.

15/5 Tézaf médi KGHM svym Cistym ziskem za 1Q
2012 ve wysSi 1,41 mid. PLN mirné prekonal ocekavani
analytikl, mezirocné je vsak nizsi o 28 %. Provozni zisk
EBIT ve vysSi 1,76 mid PLN a trzby na Urovni 5,22 mid.
PLN rovnéz mirné prevysily odhady trhu ve vysi 1,72
mlid. PLN, resp. 5,06 mid. PLN.

17/5 KGHM obdrzela od banky Societe Generale
zvySené investi¢ni doporuceni z ,,drzet" na ,koupit".

Co se stane - ocekavané udalosti

21/5 Prlmyslové trzby za duben. Ocekavani: -7,2 %
m/m, 2,8 % y/y po predchozich 10,7 % m/m, 0,7 % y/y.

21/5 Index cen vyrobcl (PPI) za duben. Océekavani:
0,5 % m/m, 4,3 % y/y po predchozich 0,1 % m/m, 4,5
% vyly.

25/5 Maloobchodni trzby za duben. Ocekavani: 1,5 %
m/m, 9,3 % y/y po predchozich 15,7 % m/m, 10,7 %
yly.

25/5 Mira nezaméstnanosti za duben. Ocekavani:
12,9 % po predchozich 13,3 %.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 12 820 12 369 - 3,52
NASDAQ 2934 2778 - 5,28
S&P 500 1353 1295 -4,30

Komentaf k vyvoji indexu

US akcie klesaly 6. den vfadé a zaznamenaly tak
nejdelsi ztratové obdobi od minulého listopadu. Divodem
jsou pokracujici obavy z toho jak nakonec dopadne recké
drama. V zavéru tydne se propady jesté zrychlily, kdyz o
lepSi naladu se nepostaralo ani nejvétsi technologické IPO
v historii, Facebook. Ten se sice upsal na horni hranici
predpokladaného pasma (38 USD), kdyz poptavka po
Jnext big thing" byla vsutku obrovska, jenze jakoby
problémy se zpracovanim pokynd vden zahajeni
obchodovani bylo predzvésti dalsiho vyvoje a akcie se po
prvotnimu skoku k 42 USD v zavéru dne dostaly az pod
upisovaci cenu a blamaz tak na posledni chvili hasili
upisujici bankéfi. Z technického pohledu se v soucasné
dobé zdaji akcie silné preprodané, ¢ehoz jsme byli svédky
naposledy loni na podzim. Zdali se vSak jedna o dno
ukadzou az pristi tydny, je otazkou zdali se na scénu opét
nevrati centralni bankéfi se svoji zachrannou rétorikou
podporenou patficnym tiskem penéz.....

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne
Index spottebitelskych cen mezimésicné v souladu s
oCekavanim stagnuje po predchozim rlistu o0 0,3 %.

Maloobchodni prodeje v dubnu vzrostly o 0,1 %
presné podle ocekavani. Predchozi rdst o 0,8 % byl
revidovan na 0,7 %.

Newyorsky vyrobni index vzrostt na 17,09 b. z
predchozich 6,56 b. Ocekavalo se jen 9,00 b.

Zapocata vystavba v dubnu rostla 0 2,6 % (717 tis.),
kdyz se ocekaval rlist 0 4,7 % na 685 tis.

Prlmyslova produkce rostla v dubnu o 1,1 % pfi
odhadu 0,6 % a po predchozim poklesu 0 0,6 %.

Predstihové ukazatele v dubnu klesly o 0,1 %, kdyz
trzni konsensus naopak ocekaval rdst 0 0,1 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

22/5 Index vyrobni aktivity Richm. FEDu (Kvéten)
22/5 Prodeje stavajicich domd (Duben)

23/5 Prodeje novych dom{ (Duben)

24/5 Objednavky zbozi dlouhodob. spotfeby (Duben)

Fio banka, a.s.

Vysledky za 1Q 2012: 21/5 Lowe’s 22/5 Dell 23/5
Hewlett-Packard 24/5 HJ Heinz

Vyvoj titulti na americkych trzich

14/5 Scott Thompson (54), CEO internetového
giganta Yahoo (YHOO), se rozhodl odstoupit ze své
pozice poté, co se objevily nesrovnalosti v jeho
Zivotopise ohledné dosazeného vzdélani. Vedeni
spole¢nosti si tak projde reorganizaci a prozatimnim
CEO se stane Ross Levinsohn, ktery doposavad zastaval
funkci Séfa globalnich médii.

15/5 Maloobchodni fetézec se zafizenim pro domy,
Home Depot, reportoval nardst zisku v prvnim kvartalu
0 27 %. Spolecnost vydélala ve Ctvrtleti koncicim 29
dubna 1,04 mid. USD oproti pfedchozim 812 mil. USD.
Cisté prodeje vzrostly o 5,9 % na 17,81 mid. USD z
predchozich 16,82 mid. USD.

16/5 Facebook se rozhodl navysit nabidku akcii v
chystaném IPO o 25 % na 421 miliond kust. V ramci
nejvétsiho technologického IPO historie se jiz vcera
objevila zprava, Ze Facebook navySi cenové pasmo
upisovanych akcii z 28-35 USD na 34-38 USD.

16/5 Nejvétsi tézarska spolecnost BHP Billiton (BHP)
oznamila, Ze zfejmé nevynalozi celych 80 mlid. USD na
investice do téZebnich dold a dalSich aktiv béhem
pristich 5 let z dfivodu klesajicich cen komodit. Nedavny
pokles cen komodit ma samozfejmé pro téZarskou
spolecnost negativni implikace, navic naklady nadale
stoupaji a ekonomika zpomaluje.

16/5 Target (TGT), druhy nejvétsi maloobchodni
fetézec v USA, reportoval hospodarské vysledky za prvni
Ctvrtleti. SpoleCnosti se podafilo predcit ocekavani z
hlediska ziskovosti diky teplému poCasi, které pomohlo
vyssim prodejéim. Cisty zisk ve Ctvrtleti koncicim ke dni
28. dubna rostl 0 1,2 % na 697 mil (1,04 USD na akcii)
z lonfiskych 689 mil. USD, ¢imz se podarilo prekonat
oCekavani analytikl ves vysi 1,01 USD na akcii. Trzby
také rostly a to o 5,3 %, coz je nejlepsi vysledek za
poslednich 6 let.

17/5 Wal-Mart (WMT), nejvétsi svétovy
maloobchodni prodejce, dnes reportoval hospodarské
vysledky za prvni kvartal, které predcily ocekavani
analytiki poté, co fet€zec zaznamenal zvySené trzby a
obraty diky snizeni cen. Cisty zisk pro kvartal k 30.
dubnu rostl o 10 % na 3,74 mid. USD (1,09 USD na
akcii) z pfedchozich 3,4 mid. USD. Primérny analyticky
odhad pocital s 1,04 USD na akcii.

18/5 USA zvysuje clo na dovoz cinskych solarnich
panell az na 250 %. Produkty od spolec¢nosti Suntech
Power Holdings Co. a Trina Solar Ltd. budou
hendikepovany jen 31% sazbou.

Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 6 580 6271 - 4,70

Komentar k vyvoji indexu

Némecky DAX zaznamenal nejhorsi tyden od zacatku
roku, coz ma na svédomi rostouci obava z mozneho
vystoupeni Recka z eurozény. Tento strach paralyzoval
trhy po celém svété, nejvice byl vSak patrny pravé na
starém kontinentu. CDS na Spanélské a italské dluhopisy,
dalSich dvou zlobivych zemi eurozény, pokracovaly ve
svém rlstu, zatimco vynos dluhopisu zemé z Pyreneje
dosahl az hranice 6,5 %. Na naladé nepfispély ani zpravy
o volebni prohfe strany kancléfky Angely Merkelové
v nejlidnatéjsi spolkové zemi a snizeni ratingli pro italské
a Spanélské banky. Sifici se skepsi nezabranili ani lepsi
data o némeckém HDP. Pod tlak se dostala spolecna
ména euro, ktera vi¢i US dolaru oslabila o0 1 % na
1,278. Naopak v hledacku investorll byly predevsim
bezpecna aktiva jako byl némecky bund, jehoZz vynos se
opét dostal na historickd minima pod hranici 1,5 %.
Otazkou pro pristi tydny bude to zdali jsou jiz trhy natolik
preprodané, aby se do nich opét investofi vratili a jak na
soucasnou situaci bude reagovat ECB. Vrasky na tvafich
centralnim bankéflim délaji i vybéry vkladl z bank ve
Spanélsku a Recku, coz zavani ,runem“ na banky.
S rostoucim prilivem Spatnych zprav totiz bude silit tlak
na to, aby centralni banka zasahla, at' jiz podporou
dluhopisd problémovych statd nebo dalsSim kolem
levnych  pljcek bankovnimu sektoru, ktery se
v poslednich dnech dostal pod tlak. Do toho vseho sili
v eurozéné tlaky na to, aby Némecko povolilo opasek
rozpoCtovym Skrtdm a nabidlo alternativu v podobé
rlstovych programd. Jakakoliv pozitivni zprava tak mize
Jhachytat" médvédy v nedbalkach a podnitit silnou rally.
V tomto podhoubi se nedafilo se predevsim cyklickym
titullm

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Prlizkum ekonomického sentimentu ZEW pokles| az na
10,8 b. z pfedchozich 23,4 b. pfi otekavani 19,0 b.

Hruby domaci produkt vzrostl v prvnim ctvrtleti
mezirotné o 1,7 %. Po predchozim rlistu 0 1,5 % se
ocekavalo +0,9 %.

Co se stane - oc¢ekavané udalosti

24/5 Index nakupnich manazer ve vyrobé (Kvéten)
24/5 Index nakupnich manazerl ve sluzbach (Kvéten)
24/5 Index podnikatelské nalady IFO (Kvéten)

Vyvoj titulti na némeckém trhu

15/5 Cisty zisk farmaceutické spole¢nosti Merck

poklesl v prvnim Ctvrtleti 0 49 % na 174,2 mil. EUR z
341,1 mil. EUR ve stejném obdobi predchoziho roku.
Ocistény zisk na akcii Cinil 1,67 EUR a nedosahl na
primérné ocekavani analytikd oslovenych agenturou
Bloomberg ve vysi 1,75 EUR. Merck oznamil zamér snizit
pocet pracovnich mist. Spolecnost ocekava letosni zisk
EBITDA ocistény o nékteré polozky ve vysi 2,8 - 2,9 mid.
EUR a trzby na drovni 10,5 mid. EUR, coz je v souladu s
ocekavanim trhu.

15/5 Nejvétsi evropska pojistovna Allianz SE potvrdila
vyhled celoro¢niho provozniho zisku na 7,7 — 8,7 mid.
EUR. K rlstu Cistého zisku o 60 % pomohlo méné
pfirodnich katastrof. Cisty zisk se vySplhal z predchozich
857 mil. EUR na 1,37 mid. EUR.

15/5 Thyssenkrupp reportoval za prvni kvartal ztratu
na akcii na Urovni 0,506 EUR, kdyZz se ocekavala jen
ztrata ve vysi 0,063 EUR na akcii. Presto spolecnost
oCekava, ze se ve druhém pololeti fiskalniho roku, ktery
kondi 30. zafi, zisk zlepsi. Trzby spolecnosti dosahly na
10,613 mid. EUR oproti ocekavanym 10,478 mid. EUR.

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: research@fio.cz



Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investiCnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema piimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu zédného emitenta investiCnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiCnich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.
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