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Zéakladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:
Jachthavenweg 109h
1081 KM Amsterdam
The Netherlands

http://www.newworldresources.eu/

Ticker: BAANWRUK (BCPP)

Odwtvi: tézba uhli

Trzni kapitalizace: 31 329,1 mil.&K
Uzaviraci cena k 11.5.2012: 118 K
Roeni minimum: 113,40 K

Ro¢ni maximum: 283 K

Podil v PX: 4,24 %

Zarazeni v indexech: PX, CCTX,
CETOP20...

Struktura akcionari:

BXR Mining B.V.: 63,65 %
Free float: 36,35 %

Ukazatel beta oproti indexu PX: 1,26

Graf: Vyvoj kurzu akcii spoleénosti NWR
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Hospod#ské vysledky dza'ské spolénosti New World Resource
za 1Q 2012 budou vyhlaseny 16. 5. 20X¥2dpotevenim trhu a
v 11:00 hod. bude nasledovat konfaminhovor s managemente

spole&nosti. Za prvni letoSnétvrtleti atekavame jak na udrovni

vynodi, tak na provoznich ziscich mezirg i mezikvartalg slabsi
vysledky hospoda&ni, kdyZ negativh bude msobit zejména
pokles cen koksovatelného uhli a koksu a také shigbjemu
produkce a prod&juhli a koksu. Podle naSich odlialy slabsi
provozni Urové mgla srazit velikostistého zisku sgrem k nule,
pokud negativni fekvapeni na str&nprovoznich naklad ¢i ve
finaneni ¢asti vysledovky neposune vysledek do ztraty.

Tabulka: Odhady hospoddeni za 1Q 2012

mil. EUR 2%)?2 kotr:f]igsus 2%)?1 yly 2%?1 a/g
Vynosy 351,9] 350,1| 3848 -85% 3916 -1019%
EBITDA | 60,2 | 565 | 81,6 -26,29 85,0 | -29,294
EBIT 16,4 | 114 | 37,6 -56,49% 40,7 | -59,7%
Cisty zisk | 0,3 5,0 34| -91,2% 8,8 | -96,6%
iﬁ:ﬁi?gum 0,001| -0,02 | 0,01 -91,2% 0,03 | -96,6%

*median podle gizkumu spol&nosti NWR

Komentar k odhadovanym vysledim

Tézebni spolénost NWR by podle naSich odhadn¢éla za 1Q
2012 realizovat vynosy ve vysi 351,9 mil. EUR, & & niZSi ve
srovnani s prvnim kvartalemmského roku. Vynosy spalaosti
budou negativé ovlivnény zejména vyvojem cen koksovatelné
uhli, které v1Q 2012 zaznamenalo meaiioa mezikvartalni
pokles o0 8,4 %, resp. 13,5 % na unovieil EUR/t. Nefiznivy
vyvoj zaznamenaly také ceny koksu, kdyZ NWR pro 2@2
sjednalo pirmérnou cenu koksu ve vySi 310 EUR/t, 0 8 % vy
resp. 10,9 % g/qg nizSi. Z produktového mixu se {podm snerem
vyvijeji pouze ceny energetického uhli, které sprdst na letoSn
rok sjednala na urovni 74 EUR/t, o 10,4 % meaito vyse,
nicmért to nevykompenzuje negativhi vyvoj na cené
koksovatelného uhli.

Pokud detailsji rozebereme produktovy mix, tak pozitivni efe
na trzby a provozni zisky spdleosti
koksovatelného uhli, které podle prohlaseni sjsti z poloviny
letoSniho dubna v 1Q 2012 stouply o 10,4 % yly a %, q/q
(objemy prodej za rok 2011 byly spot@osti gepaiteny, kdyz od
pocatku letosniho roku je PCI koksovatelné uhli kigswano jako
koksovatelné uhli,ifve spadalo pod energetické uhli) diky

budou mit prodeje
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indikované vyssi produkci océtkého piimyslu v regionu $edni Evropy z p&atku letoSniho rokuCelkové
prodeje uhli vSak, diky pokl&s u energetického uhli, zaznamenal§Q 2012 meziréni i mezikvartaln
snizeni a celkaytak nepodpi vynosy v prvnim letoSnim kvartale.

Kombinace vySe zmémého nefiznivého vyvoje cen produkce a protlgpisobi meziréni poklesy n:
provoznich ziscich. Podle naSich odinddk provozni zisk f@d odpisy (EBITDA) zaznamena za 1Q 2!
sniZzeni 0 26,2 % y/y na 60,2 mil. EUR a provozek &BIT by n&l mezira:né klesnout o 56,4 %a 16,4 mil
EUR. Velikost hlavnich provoznich nakiadza 1Q 2012 prognézujeme na obdobné vysSi jakovaim
¢tvrtleti lonského roku, nicmé&hmezir@né nizsi objem produkce uhti 7,5 % na arovni 2,4 mil. tun by
zpasobit posun nakladtézby na tunu fes hranici 90 EUR/t. MQ 2011 spoknost zaznamenala naklady
vytéZenou tunu na arovni 90 EURNleziraeni pokles vynos a nepedpokladany pokles na stegprovoznict
nakladi by mgl velikostcistého zisku za prvni kvartal letoSniho rokgitiamérem k nulovym arovnimVyssi
nez nami pedpoklddané provozni naklady neaiekdvané naklady ve finani ¢asti vysledovky (nap
v disledku kurzovych zgn) by kon€ny vysledek hospodani za 1Q 2012 mohly posunout do zaporr
hodnot.

V celém letoSnim roce NWR planuje ¥¥it 10,8 —11 mil. tun uhli a vyprodukovat 700 tis. tun kok
Prodejni celoréni cile jsou spokmosti nastaveny na urovni 10,25 — 10,5 mil. tun atd00 tis. tun koksu.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobédm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 14. 5. 2012 ma Fio banka, a.s. 15 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 6 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 6 doporuceni nakup-long, 3 doporuceni drzet Tuto informaci
zverejiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz

Fio, banka, a.s.



