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spol&nosti

Adresa spolénosti:

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4, 14053
http://www.cez.cz

Ticker: BAACEZ (BCPP)

Odwétvi: vyroba a prodej elekny
Trzni kapitalizace: 385,9 mld.K
Uzaviraci cena k 9.5.2012:¢K
Ro¢ni maximum: 961 K

Ro¢ni minimum: 679 K

Zatazen v indexech: PX, BWELEC,
CETOPZ20...

Podil v indexu PX: 19,75 %

Struktura akcionarua

Ministerstvo financi: 69,80 %
Free Float: 30,2 %
Ukazatel beta oproti indexu PX: 0,79

Graf: Roéni vyvoj kurzu spoleénosti

Spolenost CEZ dnes réano #ed otevenim trhu zviejnila své
hospodéské vysledky za 1Q 2012. Vynosy spwlesti v prvnim
letoSnim kvartale mezito¢ vzrostly o 7 % na Urowe60,8 mid.
K¢ a pekonaly tak ¢éekavani analytik, ktei podle pfizkumu
agentury Reuters prognézovali mezmorist o 3,4 %. Provozn|
zisk pred odpisy (EBITDA) meziréné mirne poklesl o 1,1 % ng
hladinu 26,3 mld. K a skogil tak ténei v souladu s @&ekdvanim
trhu. Na drovnicistého zisku spotmost vykazala mezitmi

pokles 0 16,2 % na 14,4 mid.¢Ka zaostala tak za trznim
konsensem o 0,9 mld.cK

Vysledky hospod#éeni za 1Q 2012

N 1Q |konsensus 10Q 4Q
mid- K& | 5012 | trhu* | 2012 | YV | 2012 | 9@
Vynosy 60,8 58,75 56,8 7,0% 59pR 2,70
EBITDA | 263 | 2641 | 266 -11% 249 56%
EBIT 198 | 2005 | 206/ -39% 180 10,0%
g';iy 144 | 1532 | 172 -163%14.4 | 0,0%
Zisk na
akgii 26,9 - 32,3 -16,3% 26,9 | 0.0%
(K¢)

*median podle agentury Reuters
Komentar k vysledkim hospodaeni

Mezirotni rast vynosi spolenosti CEZ o 7 % byl zjsoben
podle @ekavani zejménaistem realizénich cen elekiny, kdyz
méa CEZ pro letodni rok jmdprodanou elekhu za 52,5
EUR/MWh (jednoprocentni mezitni nagst). Vynosy za prvn
kvartal byly roviéz podpdeny nafistem objemu produkceGR,
kterd mezironé vzrostla o 3 % a dosahla aravd7,6 TWh.
Nejvice se naiistu produkce elekiny podilely uhelné elektrarny
(+0,4 TWh y/y) a obnovitelné zdroje (+0,1 TWh yly).
Provozni zisk ped odpisy (EBITDA) sko&il témer v souladu
s atekavanim analytik kdyZz meziréné mirng poklesl o 1,1 %
na 26,3 mld. K. Meziraini sniZzeni provozni ziskovosti bylp
zpisobeno zejména népnivym tarifnim rozhodnutim regulatora
v Albanii, ktery ndidil zvySeni nakupni ceny elekty pro
deeinnou distribéni spolénost CEZ Sperndarje o 90 % bez
moznosti promitnout toto zvySeni do koncovych c@&keaznikim.
Spole&nost vSak oznamila, Ze se proti tomuto rozhodnutiel
branit a podnikne vesSkeré pravni krokdetné uplatréni garance
Swtové banky. Provozni zisk EBIT dosahl za 1Q 20l1@vix
19,8 mld. K a je mezirén¢ nizsi o 3,9 %.
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mezira:niho nafistu odpis, které rostou diky vysSim investicim do dlouhoduabénajetku.

Na urovni ¢istého zisku spolmost mirg zklamala ¢ekavani trhu, kdyZz zaznamenala meaniopokles
ziskovosti 0 16,2 % na uroikel4,4 mld. K. Trzni konsensus podle medianu agentury Reutegfizoval
mezirani snizeni o 10,9 Do meziréniho pokleswistého zisku se vedle vySe zraého nefiznivého
vyvoje v Albanii dale negativhprojevily zejména nizsi derivatové a kurzové zigkg. v podol nizSiho
meziraniho zisku z peceréni opce MOL o 1 mid. K).

CEZ potvrdil celoréni vyhled provozniho zisku EBITDA &stého zisku ve vysi 87,9 mid.cKresp. 41 mic
Ke.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskuteCnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroji, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 10. 5. 2012 ma Fio banka, a.s. 15 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 6 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 6 doporuceni nakup-long a 3 doporuceni drzet. Tuto informaci
zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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