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Adresa spolénosti:

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4, 14053
http://www.cez.cz

Ticker: BAACEZ (BCPP)

Odwétvi: vyroba a prodej elekny
Trzni kapitalizace: 385,9 mld.K
Uzaviraci cena k 7.5.2012: 720,106 K
Ro¢ni maximum: 961 K

Ro¢ni minimum: 679 K

Zatazen v indexech: PX, BWELEC,
CETOPZ20...

Podil v indexu PX: 19,75 %

Struktura akcionarua

Ministerstvo financi: 69,80 %
Free Float: 30,2 %
Ukazatel beta oproti indexu PX: 0,79

Graf: Roéni vyvoj kurzu spoleénosti

Hospodé#ské vysledky energetické spétesti CEZ za 1Q 2012
budou vyhlaSeny 10.5.2012 v 8:00h a v 10:00h buddedovat
tiskova konference k uvedenym vyslédk Konferegni hovor

S managementem spot®sti se bude konat v 16:00h. V prvnim

Ctvrtleti letoSniho roku @&ekdvame mirné mezikoi zvySeni

vynosi, kdyz by n¢ly byt podpdeny gedpokladanym néstem

vyroby a roveéZz mirnym naiistem cen elekiny. Na provoznicm‘

ziscich odhadujeme mirné mezind poklesy zejména vlive
vySSich odpié a aiekdvaného zvyseni provoznich vyidajag:.
na opravy a udrzbu. Na Udrovntisttho zisku rové¢
prognézujeme mezitmi pokles, kde vedle cekdvané mir&

slabsi provozni drovn bude negativh pasobit také
piedpokladanyirst nakladovych urak
Odhady hospod#&eni za 1Q 2012
y 1Q |konsensus 1Q 4Q
mid. Ke 2012 | trhu* | 2011 | YV | 2011| %
Vynosy 58,9| 58,75 56,8 3,7% 592 -0,5%
EBITDA 25,9 26,41 26,6 -26% 249 4,0%
EBIT 19,0 20,05 20,6 -7,8% 18,0 5,6%
Cisty zisk 14,8 15,32 17,2 -14,00014,4 | 2,8%
Ziskna | 576 - 32,3| -14,0% 26,9 | 2,8%
akcii (K¢)

*median podle agentury Reuters
Komentar k odhadovanym vysledim

Podle nasich odhady celkové vynosy spataostiCEZ mily za
1Q 2012 zaznamenat mezind rist o 3,7 % na 58,9 mid. K
Ocekavame, Ze vynosy budou podporovany jed
predpokladanym néstem produkce elekty (pozitivré by meélo
pusobit mrazivé unorové pasi) a také zvySenim cen el@hky,

nak

kdy CEZ mé& pro veskerou svoji letodni planovanou produkc

zajisenu cenu 52,5 EUR/MWh, coZz znamena jednoproce
narist oproti roku 2011. Spaiaost pro letoSni rok planu;j
navyseni produkce eldgkty z tuzemskych zdréjo 6 % na 67,3
TWh, pricemz o tento ndst by se mily stejnou mirou paglit jak
jaderné elektrarny (zvysSeni o 7 % na 30,2 TWh), talkelné
elektrarny (+7 % na 34,9 TWh). Produkce z jadernydnoji
byla v 1Q 2012 podgena vyrobou z jaderné elektrarny Temel
kterd za prvni kvartél vyrobila 4,4 TWh elgkly (+1,5 % yly) a

uclala tak prvni krok k napkmi letoSniho planu rekordni vyroby

piesahujici 15 TWh.

Provozni zisk ped odpisy (EBITDA) by podle naSic
piedpoklad mél mirné mezir@né poklesnout o 2,6 % na 25
mld. K¢, kdyz by se il negativrg projevit managementem

ntni

1%

in,

-
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avizovany pesun gkterych vydajovych polozek ziigkého roku do rokudetoSniho (jedna se zejméns
néaklady na adrzbu a opravy). provozniho zisku EBIT fiedpokladame za 1Q 2012 mezmopokles o 7,8 9
na hladinu 19 mld. K zejména vlivem ¢&ekavanych vyssich odgig+13 % yl/y), cozZ je dkledek rostoucich
investic do dlouhodobého majetku (hapgokortovana modernace uhelné elektrarny TusSimice, postu
dokortovani investice dod&trné farmy v Rumunsku, zahajeni vystavby paroplgnelektrarny v Turecka
dalSi CAPEX do vyrobnich gaeni, distribdnich siti apod.)

Nami oiekavané mezikmi poklesy na provozni Urovni hospéeiai se projevi do prognézované
mezirainiho sniZzentistého zisku o 14 % na 14,8 mid¢.KNegativni vliv na ziskovost spaleosti by dale
mely mit zejménanakladové uroky, jenz by podleekavani nily zaznamenatuast pod vlivem novycl
investic a stim souvisejiciho &tu zadluZzeni. Pozitivni efekt nasty zisk naopakpiedpokladame
piecergni opce na akcie MOL, kdyz akcie této di@aské ropné a plynarenské sgolesti vprvnim kvartale
letoSniho roku zaznamenaly fdr trzni hodnoty.

ManagemenspolenostiCEZ osekava za cely letosni rok provozni zisk EBITDA w&iM87,9 mid. K (+0,7
% yly) acdisty zisk na arovni 41 mid. & mezir@né o 0,5 % vySsi.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobdm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroji, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 9. 5. 2012 ma Fio banka, a.s. 15 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 6 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 6 doporuceni nakup-long a 3 doporuceni drzet. Tuto informaci
zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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