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Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Na Rikope 33, 114 07 Praha 1
P.O. BOX 839(eska Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odwtvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 38 009 852
Trzni kapitalizace - 131,7 mld.&K
Uzaviraci cena k 30.4.2012 — 3466 K
Ro¢ni maximum — 4.5.2011

4335,- K&

Ro¢ni minimum - 10.8.2011

2900,- K&

Podil v PX: 17 %

Graf. &. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti

SAAKOME

Hospodéské vysledky za 1Q 2012 hodnotime poziivneba
spolg&nost vykazala vysSi vynosy ve srovnani s odhady

N1

z divodu vySSich ¢istych poplatk a vySSiho ¢istého zisku

z finartnich operaci. Navic se KB pdtla oproti konsensu snizit

provozni naklady a vykazat tak vy$ssty zisk. Struktura vynds
nebyla oslniva, nehb cisté arokové vynosy byly niZSi ne
konsensus, coZz ukazuje na slabou poptavku zejméme
korporatnich Usrech. KB je silg kapitalizovand a celkov
vysledky hodnotime pozitivn a aekdvame miré pozitivni
reakci investat.

NasSe odhady pdtaly, Ze objem &t i depozit se mezikvartain
snizi, ovSem ve skuteosti objem depozit mignvzrostl a to diky
rastu vkladi od firem i od retailu. Objem @wi ztstal v prvnim
kvartale 2012 me#ivrtletn¢ stabilni, nebt na jedné stran
poklesly firemni a i spo¢bitelské G¥ry a na stratidruhé vzrostl
objem hypoték (mezikmé o 13 %). Cisté Urokové vynosy

zaostaly za odhady trhu, coz bylgepné zpisobeno i nizkymi|

arokovymi sazbami, které davaji maly prostor k &d v
piipact Ulozek terminovanych vklad U ¢istych darokovych
vynodi z 0wra se snizila marze u firemnich &t z divodu
intenzivni konkurence. Na druhé stéafisté poplatky pozitiva
piekvapily a byly lepSi neZz konsensus zejménatvodu

mezikvartalg vysSich udrzovacich popldila ostatnich poplatk
za vypdadani obchoil
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Odhad Odhad 1Q
v mil. K& 2%)(122 konsensus | Fio 1Q | 2012/Konsenzus 2?)(1?1 2%)(1?1
1Q 2012* 2012 1Q 2012 v %**

Cisté trokové vynosy 5543 5604 5558 -1,1 5671 | 5372
Cisté poplatky a provize 1807 1755 1643 3,0 1720 | 1866
Cisty zisk z financnich 1018 852 720 19,5 957 | 713
operaci a ostatni vynosy
Cisté provozni vynosy 8395 8213 7971 2,2 8388 | 7966
Provozni naklady -3209 -3294 -3195 -2,6 -3672 | -3148
Provozni zisk 5186 4926 4777 53 4716 | 4818
Tvorba rezerv a
opravnych polozek k -628 -654 -559 -4,0 -1727 | -548
avérim a pohledavkam
Cisty zisk nalezict 3488 3322 3217 5,0 2433 | 3376
akcionarim KB
Cisty zisk nalezici
akcionarim KB na ackii 346 264 355

* Pramér odhadii analytiki dle prizkumu Komeréni banky
** Meziro éni srovnani mezi skutg€nosti v 1Q 2012 a konsensem pro 1Q 2012
Zdroj: Fio banka, a.s., Komeréni banka
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Rozbor vysledki

U cistych poplatk a provizi byla zaznamenana jednorazgva
nékladovéa polozka ve vysi 65 mil¢kz divodu amortizace
akvizitnich néklad penzijniho fondu. Cisty zisk
z finartnich operaci pozitivh piekvapil, coz bylo
zpisobeno mezine vysSimi  zisky z obchodovani

obchodovani s gmami a zajiSovéani. Dale byl vykazan zis
v penzijnim fondu KB ve vySi 260 mil. K z divodu
zkraceni durace cennych papiProvozni naklady byly ve
srovnani s odhady analyiikizsi.

N

Tvorba opravnych polozek ke ztratam 2zv byla nizSi
nez odhady trhu, i@emZz korporatni odpisy sg
mezikvartalg snizily a v pipad retailu se jen mimh
zvySily. Z divodu nizSich naklad a vysSich provoznicly
vynosi spole&nost vykazala ve srovnani s odhady vy
Cisty zisk. Komeéni banka disponuje jadrovym ukazatele
tier 1 na arovni 13,6 % dle Basel IlI.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stréanek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastroj vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpdsobem
motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi castmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dneSnimu datu 3.5.2012 ma Fio banka, a.s. 16 platnych investi¢nich doporuceni, ztoho 7 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 7 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci zvefejiiuje
obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investinich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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