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Ticker: BAAERSTE (BCPP)

Odwetvi: univerzalni

bankovnictvi

Trzni kapitalizace - 166,1 mld.
K¢

Uzaviraci cena k 26.4.2012 -
4233 K

Ro¢ni maximum —4.7.2011

886 K&

Roéni minimum - 23.11.2011
283,9,- K
Podil v PX: 19,3 %

Graf. €. 1 roéni vyvoj kurzu spolefnosti
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Hospodéské vysledky Erste Group hodnotime neutralpticemz
vynosy byly horSi nez odhady analyiik divodu poklesucistych
arokovych vynos ve WtSiné zemi a téZz poklesu objemu dir. Na
druhé straé provozni naklady byly vykazané nizSi nez konsen
z divodu poklesu osobnich nakfada odpis. Tvorba opravnych
poloZzek byla vySSi nezc¢ekéval trh, coZz bylo iejmé zpisobené

jednorazovou polozkou v Marsku a vysokymi odpisy v Rumunsky.

Provozni zisk ic¢isty zisk byly lepSi nez odhady trhu, ovSem to
zpiusobené zgtnym odkupem hybridniho kapitalu ve vySi 250 n
EUR.

Erste Group mir zaostala za dkavanim v fipad cistého
arokového vynosu, ovSentipnezirainim srovnani byl patrny nast o
2,7 %. Na druhé stréanmezir@&né vysSi ¢isty Urokovy vynos je
castén¢ zpiasoben posunem titych vynodi z obchodovani (21,6 mil
EUR) do ¢istych urokovych vynas Cisté Grokové vynosy st
mezirané zvysily v retailovém segmentu v Rakousku, nao

poklesly vCeské republice, Slovensku, Marsku a Rumunsku. Niz3
arokové vynosy byly negati¢n ovlivnény nizSim objem (&
v retailovém segmentu a to jaki pneziracnim, tak i mezikvartalnim
srovnani, coZ je pro nas zklamani.

Rozbor hospodé&skych vysledki pro 1Q 2012
Odhad Odhad Q1
in EUR mil. Q112  konsensus Fio Q1  12/Konsensus
Q1 12* 12E Q112 v %**

Cisty arokovy vynos 1337 1347 1370 -2,4 1435 1302
Cisté poplatky a provize 430 435 437 -1,6 435 455
Cisty 2|,sk z finan €nich 04 93 a7 70 85 237
operaci

Cisté provozni vynosy 1861 1866 1895 -1,8 1955 1994
Provozni naklady -945 -954 -969 -2,5 -959 -963
Provozni zisk 916 910 926 -1,1 996 1031
Tvorba rezerv a opravnych

poloZek na ztraty z Gv érq, -581 -579 -563 3,2 -408 -460
investic a ostatni rizika

Zisk p fed dani z p Fjmu z 487 470 484 0,7 453 a7
pokra €ujicich €innosti

Zisk nalezejici osobam s

podilem na vlastnim kapitalu 347 320 314 10,5 254 321
Banky

Zisk/Ztrata na akcii 0,83 #DIV/0! 0,57

* Konsensus dle medianu z agentury Reuters
** Srovnani mezi konsensualnimi odhady pro 1Q 2012 skutefnosti v 1Q 2012
Zdroj: Fio banka, a.s., Erste Group, Reuters
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Komentar k odhadam
hospodé&'skych vysledki

Na druhé strah dailo se segmentu Group Marke
(obchodovéani s cennymi papiry), kde byly zaznamgngssi
vynosy z vladnich dluhopis

Vynosy z poplatik byly téz nizSi nez odhady trhufigemz

meziraéni pokles je zfisoben propadem obchodovani

S cennymi papiry a to zejména v Rakousku.

Cisty zisk z finadnich operaci byl migvy3si nez konsensu
analytiki.

Erste Group vykazala migmizsi provozni néklady ve srovna
s odhady analytik z divodu poklesu osobnich nakiada
odpigi.

Pontrovy ukazatel ndklady k vyndms vzrostl meziréné na
hodnotu 50.8 % ve srovnani s Q1 2011: 48.3%, cothdidme
negativre.

Naklady rizika byly mirg vyssi ve srovnani s odhady @vddu
negiznivé situace v Rumunsku (98,6 mil. EUR)
jednorazovym odpisn (kurzoveé ztraty spojené s hypotékan
v Mad’arsku (75 mil. EUR).

Ostatni provozni zisk byl pozitign ovlivnén odkupem
hybridniho kapitalu ve vysi 250 mil. EURfifpemz bez této
poloZky by Erste vykdzala mezikvartalni i mezmbd tvrdy
pokles.

Zakaznické vklady vzrostly o 2,9 % na 122,4 mld.R5l&0zZ
hodnotime pozitivéh a uwry k nakladim poklesly na 110 %
Jadrovy ukazatel tier 1 dle EBAgtal na hodnat9,7 %.

Vyhled
Erste @éekava v roce 2012 stabilni provozni zisk podporgv
rastem U¥rové portfolia a poklesem nakkadNaklady rizika

by meély dle managementu spdéleosti poklesnout na 2 miq.

EUR vroce 2012 i sjednorazovymi opravnymi polonka
vytvorenymi v Mal’arsku. Nadale fietrva nepizniva situace
v Rumunsku zidvodu slabého hospotitkého dstu. Erste

a
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Group @ekavda, Ze spini vesSkeré kapitdlové pozadavky. Dale

Cisty zisk a kapitalové pozadavky byein byt dale pozitive

ovlivnény jednordzovym fijmem ve vysi 160 mil. EUR z¢

zpetného odkupu hybridniho kapitalu tier 1 a tier 2erk
probihne ve druhém kvartale 2012, coZ hodnotime pozitivn
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je Clenem Burzy
cennych papirll Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezdvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloudit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investicni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zékladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojli, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojé, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema primy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investiCnich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojt
nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroj& vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejfiovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim &lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na Cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nékup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 30.4.2012 ma Fio banka, a.s. 16 platnych investicnich doporuceni, z toho 7 na zakladé technické analyzy.

Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 7 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci zvefejfiuje
obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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