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Hospodé#ské vysledky Erste Group za 1Q 2012 budougwmeny dne
30.4.2012 ped otewenim trhu.

Vysledky hospodani za sledované obdobi budou poziiavlivnény
zpetnym odkupem hybridniho kapitalu Erste Group. OWedre
konstatovat, Ze na hospddai Erste negatign doléha slabé
hospodéské oziveni ve $dni a vychodni Evrap které sebou nese
slabsi poptavku po éwvech. Navic usporné baky jednotlivych viad
jsou sice nezbythnutné, ovSem natgi¢ie spotebiteli ani firem jisg

negidaji.

Predpokladame, Ze se mezing zvySi objem poskytnutych &xa, ale
pfi mezikvartalnim srovnani ¢ekdvame pokles. V retailovéim
segmentu &ekavame mezikmi rast objemu Gera zejména \CR a na
Slovensku, kde odhadujeme téZ mesiiorist Urokovych vynos
Predpokladame, Zetisté poplatky a provize se mezirng snizi
z daivodu intenzivni konkurence &isty zisk z finadnich operacil
dramaticky poklesne, ovSem #wbdu @Fesunu casti vynos
z obchodovani s CDS kontrakty. Na druhé striay se \cistém zisku
z finartnich operaci &y pozitivné promitnout vynosy zZietych repo
operaci poskytnutych ECB.

Predikce hospoddskych

ysledki pro 1Q 2012
Odhad

. . Odhad Fio Konsensus Q1

in EUR mil. konsensus 01 12 12/0111 v %* Q411
Q112

Cisty Grokovy vynos 1302 1347 1370 35 1435

Cisté poplatky a 455 435 437 4,4 435

provize

Cisty zisk z ) 237 93 87 -60,7 85

finan €nich operaci

Cisté provozni vynosy 1994 1866 1895 -6,4 1955

Provozni néklady -963 -954 -969 -0,9 -959

Provozni zisk 1031 910 926 -11,7 996

Tvorba rezerv a

opravnych polozek na

ztraty z Uv érq, -460 -579 -563 25,8 -408

investic a ostatni

rizika

Zisk p fed dani z

pfFijmu z pokra €ujicich 471 470 484 -0,2 453

€innosti

Zisk nalezejici

osobam s podilem na 321 320 314 -0,4 254

vlastnim kapitalu

Banky

Zisk/Ztrata na akcii 0,83 D,57

* Konsensus dle medianu z agentury Reuters
**Meziro ¢ni srovnani mezi konsensualnimi odhady pro 1Q 2012 skutefnosti ve 1Q 2011
Zdroj: Fio banka, a.s., Erste Group, Reuters
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Komentar k odhadiim
hospodé&'skych vysledki

Ocekavame, zeisté provozni vynosy mezi¢aé¢ poklesnou al

odhadujeme mighvysSi provozni naklady a meziré vyssi
opravné polozky ke ztratam zdni zejména z dvodu slabé
hospodéské aktivity v Rumunsku. Diky zZmému odkupu
hybridniho kapitalu fedpokladame, Ze se Erste Group dost
pies 9 % hranici kapitalové&iméienosti dle EBA.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je Clenem Burzy
cennych papirll Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezdvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloudit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investicni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zékladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojli, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema primy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investiCnich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojt
nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroj& vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejfiovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim &lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na Cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nékup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 27.4.2012 ma Fio banka, a.s. 16 platnych investicnich doporuceni, z toho 7 na zakladé technické analyzy.

Z celkového poctu je 6 doporuceni koupit, 7 doporuceni nakup-long, 0 prodej-short, 3 doporuceni drzet. Tuto informaci zvefejfiuje
obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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