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Stavajici doporéeni: koupit
Cilova cena : 544 K

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Pegas Nonwovens s.r.o.
Priméticka 86

669 04 Znojmo
http://www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)
Odwtvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 4134,77 mil.&K
Zawretna cena: 14.3.2012: 44K
Ro¢ni minimum: 412 K

Roéni maximum: 471,70 K

Akcie spol€nosti jsou zEazeny v bazi
indexi: PX, WIG, BEUTEXT,
BWTEXT...

Struktura akcionaru:

Free float: 100 %

z toho:

Wood & Co: 10,56 % (neftSi akciond)
Management spateosti: 0,9 %

Koeficient Beta: 0,57 oproti indexu PX

Graf: Roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Spole&nost Pegas, producent netkanych textilii, dnésd
otewenim trhu oznamila své hospasiéé vysledky za 4Q 201
a cely rok 2011. Spateost na Urovni vyndsa provoznich
ziski za 4Q 2011, resp. rok 2011 realizovala mengdepsi
vysledky. Urové vynodi skortila jak za cely rok, tak za
posledni kvartal roku podé¢ekavanim trhu, provozni zisky n
arovni EBITDA a EBIT vyrovnaly trzni konsensus sa&ny
podle agentury Reuters.

Tabulka €.1: Vysledky hospoddeni za 4Q 2011

. 4Q |konsensus 4Q 3Q
mil. EUR 12011 trhus | 2010| YY | 2012 9
Vynosy 39,6/ 42,18 38,9 1,8% 43]7 -9,4%
EBITDA 10,0| 10,02 9,7 3,09 10,8 -7,4%
EBIT 7,2 7,24 57| 26,6% 8,6 | -16,3%
Cisty zisk | -2,3 0,76 3,4/ nla] 5,5 n/a
Zisk na
akcii (EUR) -0,25 - 0,37| n/a | 0,59 n/a
*median podle agentury Reuters
Tabulka¢.2: Vysledky hospod#eni za rok 2011
mil. EUR 2011 |KOMSENSUS Ho10 | yiy
trhu
Vynosy 165,8 148,2 11,9%
EBITDA 36,1 35,2 2,4%
EBIT 26,9 18,9 42,3%
Cisty zisk 14,0 21,0 -33,69
Zisk na akcii o
(EUR) 1,51 2,28 -33,6%

Komentar k vysledkim

Vynosy spolénosti za 4Q 2011 mezikn¢ stouply o 1,8 % n3
39,6 mil. EUR a nenaplnily tak¢ekavani trhu na darovni 42,
mil. EUR, kdyZz se do trzeb negativrpromitl nizSi objem
prodefi zaznamenany v posledniétvrtleti roku. Za cely rok
2011 vynosy vzrostly o 11,9 % na hladinu 165,8 BUR,
trzni konsensus byl nastaven na urovni 168,4 millRE
Mezirocni nafsty vynosi byly zpisobeny jednakiistem cen
polymefi v prvni polovirg roku, kdy se tyto vyssi ceny vstug
postupr projevovaly do cen finalni produkce ve druhécp
roku, a jednak zvySenim produkce wddu uvedeni dg
provozu nové devaté vyrobni linky.
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Celorani objem produkce spairosti se mezirgné zvysil o 4,6 % na 73,4 tis. tun, v samotnposlednin
kvartale se vyroba zvysila vyragin a to o 10,1 % na Urowel9,6 tis. tun (nova vyrobni linka byla uveds
do provozu ve 3Q 2011). Provozni zisk na Urovni HBA cinil za rok 2011, resp. 4Q 2016,1 mil. EUR (c
2,4 % yly), resp. 10 mil. EUR (0 3 % y/y) a byl lec& souladu s trzniméekavanim a row¥ s progdzou
samotné spotmosti. Provozni zisk EBIT zaznamenal vySSi meziroprirastky, a to zejménadiky
otekavanému mezitmimu poklesu odpis z divodu zngény metodiky vypotu. EBIT za 4Q 2011 ta
zaznamenal 26,6% nit na Urové 7,2 mil. EUR a za cely rok 2011 dosahl hladiny926il. EUR,
mezirané o 42,3 % vySSi. Provozni zisky byly pozitévpodpdeny poklesem cen polymernve duhé
polovire roku s giznivym dopadem na provozni naklady a provozni maemeéna v poslednikwvartale
roku. EBITDA marze tak ve 4Q 2011 zaznamenala ro&zimist o 0,3 procentniho bodu na 25,3 %.

Na urovnicistého zisku spotaost zaznamenala meziro poklesy.Za cely rok 2011 byl zaznamenéisty
zisk ve vysi 14 mil. EUR, mezito¢ o 33,6 % niZSi, kdyZ trh progmoval zisk na arovni 17 mil. EUR. Ve ¢
2011 spolénost realizovald&istou ztratu 2,3 mil. EUR, zatimco trzni konsenga&tal s mirnymziskem ve
vySi 0,8 mil. EUR. Meziraéné slabsicisla na udrovni¢istého zisku byla zZisobena zejména vysoky:
nerealizovanymi kurzovymi ztratami a fatem odloZzené danK vyhleduna rok 2012 spotaost uvedla, Z
octekava mezirtni zvySeni EBITDA v rozmezi 5 — 15 %, coZ hodnotipezitivné s ohledenrma meziréni
narist EBITDA zisku za lasky rok.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych stréankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zverfejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pdjckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soulasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 15. 3. 2012 ma Fio banka, a.s. 19 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 10 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 9 doporuceni nakup-long, 1 doporuceni drzet, 5 doporuceni
akumulovat a 1 doporuceni prodej-short. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené
Viyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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