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Analyzy a doporuceni

FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP N.V.

Doporuéeni: koupit
ilova cena: 129,- K

FCRTUNA

1.3.2012

Rozbor  hospod&skych  vysledki
FORTUNA ENTERTAINMENT
GROUP N.V. pro 4Q 2011

Zéakladni informace o spolé&nosti

Strawinskylaan 1223 WTC
T.A/IL 12, 1077XX
Amsterdam

Nizozemsko
www.fortuna-group.eu

Odwtvi: provozovatel kurzovych sazek
Paet vydanych akcii — 52 mil.

Trzni kapitalizace - 5,2 mld.&K
Uzaviraci cena k 28.2.2012 — 100,56 K
Ro¢ni maximum — 30.5.2011

137,1 K

Ro¢ni minimum - 20.12.2011

90,- K¢

Podil v PX: 0,6 %

Graf 2: Graf vyvoje ceny spolé€nosti Fortuna

Zdroj: BCPP
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piijaté sazky ve srovnani s naSimi odhady, coZz byisabeno

zejména niz8im objemem kurzovych sazekR/a vy3si ztratou

z loterie z dvodu p@ateinich investic. Naopak naSe odhal
spole&nost mirg prekonala v fipact vynodi ciselné loterie.
Forturg se téz ddlo na Slovensku, kdefpkonala naSe odhady
Polsko a Malta byly v souladu s nasigekavanimcisty zisk za
rok 2011 byl mirg nizSi nez naSe odhady éwibdu vySSich

investic do¢iselné loterie VCR, oviem Fortuna vykazala leps

provozni zisk na kvartalni arovni, proto vysledkydmotime jako
neutralni a sekavame reakci invesibrv souladu se sentimente
na trzich.

Fortuna, kterd je neftSim stedoevropskym provozovatelem
kurzovych sézek sobici na trzich v Polsk@eské republice a

na Slovensku dosahla v roce 2011 podléedEznych
neauditovanych finamich vysledk hodnoty pijatych sazek
409,3 mil. EUR, coZ je 0 6,2 % vice nezli v rocel@OHIubsi

analyza hospodani dle jednotlivych stétje ovSem obtiznaj

neba Fortuna zveejiuje kvartélni data pouze gédek hrubych
vyher (pouze pjaté sazky a hrubé vyhry) a jen na konci ro
nam odkryje i jaky je hruby zisk v jednotlivych &éh ovSem
bez cistého zisku. Ztoho iodu hodnotime hospotini
v jednotlivych zemich pouze pro celkovéijgté sazky a hrubé
vyhry.

Predikce hospoddskych vysledki za Q4 2011
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Odhad
402011 | FioQ4 | Qa2010 |201L/0dhad | g 5099
il Fio Q42011
0,
v %

v mil. EUR
Celkové pfijaté sazky 1076 | 1110 108,6 3.1 92,6
Hrubé vyhry 30,9 27,6 26,3 11,9 23,1

- ze sportovniho sazeni 27,8 24,6 26,3 12,9 6,1

- Z loterie 3,1 3,0 4,1 15,2
EBITDA 5,8 5,4 7.9 7,6 23

*Relativni srovnani mezi odhady Fio za Q4 2011 a ske¢nosti v Q4 2011
Odhad: Fio banka, a.s

Rozbor hospodda&skych vysledki za roky 2010 a 2011

011 so10 | 2011/2010

v mil. EUR v %
Celkové prijaté sazky 409,3 384,2 6,5
Hrubé vyhry 101,8 92,8 9,7

- ze sportovniho sazeni 96,7 92,8 4.2

- z loterie 5,1
EBITDA 20,0 25,1 -20,3
Cisty zisk 13,3 17,4 23,4

*Meziro &éni srovnani mezi roky 2011 a 2010
Zdroj: Fortuna

Fio banka, a.s.



Rozbor hospoddskych vysledki

Prijaté sazky v segmentu sportovniho sazeni dosablg,53
milionu EUR, o 3,6 % vice neZli v roce 2010. Niatu @ijatych
sazek se nejvice podilelo sézetdspinternet \Ceské republice &
na Slovensku.

Pfi mezira&inim srovnani je rok 2011 negatévnovlivnén
vysokymi investicemi do loterie @R, kde spol&nost
proinvestovala 7 mil. EUR, coZ & negativni dopad naisty
zisk spolénosti.

Navzdory absenci velkych sportovnich sdiitv roce 2011 jakg
nagiklad mistrovstvi séta ve fotbale, si Fortuna vedla velr
dolie a gpekonala rekordni vysledky z roku 2010.

Rozmach internetového sazeni byl pa@podalSim rozvojem sazeii

Jlive" (sazky podavané v realnésase v pitbéhu sportovni udalosti
a prenosy vybranych sportovnich utkani nazivo, kteréssevaji
mezi zédkazniky Fortuny stale popul&gimi.

Hrubé vyhry z loterie dosahly 5,1 milionu EUR¢ehoZ 1,6 milionu
EUR pochézelo z prodeje stiracichdoa 3,5 milionu EUR z
loterijnich her. MarZe hrubého zisku ze sportovnédaenibyla v
roce 2011 stejnd jako vigdchozim roce 19,1 %. Spdhost
dokazala udrZzet marZze v konkuteim segmentu sportovnih
sazeni sotasré s mistem vyno8 a zvySenim podilu internetoveél
sazeni, kde jsou marze traat nizSi. Hruby zisk z loteri€inil 3,7
milionu EUR a marze hrubého zisku z loterijnihoesd38%.

Oc¢ekdvame hrubou dividendu na akcii vyplacenou zkuzisku
2011 ve vysi 0,23 EUR na akciitipemz lonkrétni vySi dividendyj
navrhne pedstavenstvo spaleosti akcion&im na radné valné
hromad, kterd se bude konat v&nu 2012.

Predikce hospoddskych vysledki za 2011

Odhad Odhad Fio
d Q4
oy | 2| 2011104
2010 v %*
v mil. EUR
Celkové prijaté sazky 401,6 384,2 45
Hrubé vyhry 93,5 92,8 0,7
- ze sportovniho sazeni 88,5 92,8 -4,6
- Z loterie 5,0
EBITDA 19,6 25,1 -21,9
Cisty zisk 14,0 17,4 -19,4

*Meziro énf srovnani mezi odhadem Fio za 2011 a skusosti v 2010
Odhad: Fio banka, a.s

Vyhled na rok 2012

V roce 2012 chce Fortuna podjorust hlavnich finatnich
ukazatel prostednictvim transformace a inovace stavajici
line nabidky.Zamsrem Fortuny je dale roZ$ivat partnerskou si
(sportovni bary).
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (ddle ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych strének véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastroj vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpdsobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi castmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou souasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dneSnimu datu 1.3.2012 ma Fio banka, a.s. 19 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 10 na zdkladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 9 doporuceni nakup-long, 1 prodej-short, 1 doporuceni drzet, 5 doporuceni akumulovat.
Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich
doporuceni §7.
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