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Zakladni informace o spol€nosti

Adresa spolénosti:
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Za Brumlovkou 266/2

140 22 Praha 4 - Michle

Czech Republic
http://www.cz.02.com/

Ticker: BAATELEC (BCPP)

Odwtvi: telekomunikace

Paset vydanych akcii 322 089 tisic
Trzni kapitalizace -121,4mld. K¢
Uzaviraci cena k 13.2.2012 - 376 K
Ro¢ni minimum - 370 K - 17.1.2012
Ro¢ni maximum - 439,6 K- 4.7.2011
Podil v PX:14,6%

Graf. €. 1: 1-lety vyvoj kurzu spol&nosti
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Zdroj: BCPP

Struktura akcionaru:
Tabulka ¢&. 2: Struktura akcionara
Vlastnicka struktura

69,4% Telefénica, S.A.

30,6% Free float
Zdroj: Telefénica

Hospodéské vysledky spotmosti Telefonica byly za 4Q 2011 le

s

nez odhady analytik a vyplacenéd dividenda bude dosahovat| se

zpetnym odkupem vySe 40 Kna akcii. Vysledky hodnotime mir

pozitivre, neb®@ spole&nost dokazala vykazat vySSi provozni vyngsy
diky slovenské polime a pekonala odhady i na arovni provoznifo

zisku a diky odlozené davé pohledavce vykazala dynamicky vys
Cisty zisk.

Rozbor hospoddskych vysledki pro 4Q 2011

Odhad 3Q
Fio 2011/Konsenzus
4Q2011 | 3Q 2011 v %**

Konsensus

aQzo1t | T

4Q2010 | 3Q2011

v mil. K&
VYNOSY - Mobilni
segment v CR
VYNOSY - Fixni
segment v CR
VYNOSY - mobilni
segment v SR
Konsolidované
vynosy z podnikani
za celou skupinu
OIBDA - provozni
hosp. vysl. pred
odpisy

Provozni
hospodarsky
vysledek (EBIT)

6581 6622 6695 -0,6 7149 6620

5770 5700 5669 1,2 6035 5536

1082 1002 730 945

13433 13366 13366 0,5 13913 13101

5842 5750 5756 1,6 5770 5675

2892 2832 2832 2,1 2525 2765

Hospodarsky
vysledek po
zdanéni

2868 2228 2170 28,7 1914 2205

Hrubé dividenda na

40%+* 6,74

akcii

*Konsensus analytiki dle prizkumu Telefénica

**Meziro ¢ni srovnani mezi konsensem za 4Q 2011 a skétesti ve 4Q 2011
***\/yplacena dividenda na akcii &ini 27 K& a 13 K& bude ve formeé zpétného odkupu
akcii

Odhad: Fio banka, a.s, Telefénica
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Vynosy ve fixnim segmentu byly vysSi ve srovnarkkiossensem
zejména diky vySSim vynos z IT sluzeb a ostatnich vynios
Naopak nedidlo se vynodm z tradéniho gFistupu do fixni s, které
poklesly vice nez naSe odhady, coz bylésgteno propadem i

pevnych linek. V souladu s naSimi odhady vzrostlynosy
pochazejici z internetu. Pet zakaznik sluzeb vysokorychlostnih

internetu xDSL se mezito¢ zvysil 0 8,1 % na 872 tisic (v roce 201

vzrostl jejich pdet o 66 tisic); nabidka sluzeb zaloZena
technologii VDSL nadéle pomaha zvySovat spokojerstévajicich
zékaznik, snizovat tempo jejich odchodu a efektividit pramérny
vynos na jednoho zakaznika. V mobilnim segmentwefdrica na
arovni vynosi zklamala, neh vykazala nizsi vynosy z hlasovyd
sluzeb, nebzékaznici se snazi uEeha mobilnim volani. Na druh
straré se spolénosti podélo zvysit ostatni vynosy, které zahrnd
vynosy ze sluzeb giplanou hodnotou z internetu a datovych sluzg
ostatnich vynos Paiet zakaznik smluvnich mobilnich sluzeb s
mezira:né zvysil 0 6,5 %, kdyz veétvrtém étvrtleti 2011 jejich poet
vzrostl o 54 tisic, diky poktajicimu natistu zakaznik mobilniho

s

internetu a nizSi mé odchodu zédkazniksmluvnich sluzeb.
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Spolenosti Telefonica se ovSemidlavysSovat vynosy na Slovensku, které ve 4Q 20khldly ges 1 mid.
K¢, coz bylo nad nase odhady.

Celkové provozni vynosy byly mignvyssi nez odhady analytikkvili vySSim vynoém na Slovensku, kdé
byl vykazan kladny provozni zisk OIBDA.
Provozni naklady byly zhruba na arovni konsensuyéiRa@, pricemz ve srovnani s nasSimi odhady by
mirné vysSi diky vysSim osobnim nakfad a vySSim danim jinym nez jerda prijmu. Upraveny provozn
zisk OIBDA byl ve srovnani s konsensem analytikySSi a podobh na to byl i provozni zisk EBIT
V neposledniac Cisty zisk vyraz# prekonal odhady analytika to o 28 %, coz bylo Zgobeno kladnou
dani z pijmu, kterd zvysil&isty zisk.
Telefénica vyplati dividendu ve vysi 27¢KpiicemzZ ve vySi 13 K na akcii provede zipny odkup a celkov3
vySe dividendy tak dosahne hodnoty 40j&ko minuly rok.

Rozbor hospodd&skych vysledk pro 2011

v mil. K& 2010 2011 YIY

VYNOSY - Mobilni

segment v GR 28 592 26 126 -8,6
VYNOSY - Fixni

segment v GR 24 290 22 606 -6,9
VYNOSY - mobilni 2773 3739 348
segment v SR

Konsolidované vynosy

z podnikani za celou 55 655 52 471 -5,7

skupinu

OIBDA - provozni

hosp. vysl. pred 27 380 21791 -20,4
odpisy

Provozni hospodéarsky

vysledek (EBIT) 15524 10 140 -34,7
Hospoda}rs’ky vysledek 12 280 8 684 29,3
po zdanéni

Hrubé dividenda na

akcii vyplacena v 40 40* -32,5
néasledujicim roce

*Vyplacena dividenda na akcii¢ini 27 K¢ a 13 Ké bude ve formeé zpétného odkupu akcif
Zdroj: Fio banka, a.s, Telefonica

Pfi mezirainim srovnéni je na prvni pohled patrny tvrdy poklgeosi a to jak v mobilnim, tak i fixnim
segmentu 'R a naopak silnyist na Slovensku. Za poklesem vyhasoji zejména silna konkurence
Setrné chovani jednotlivic
Vyhled pro rok 2012:

» Vynosy z podnikani: lepSi trend nez v roce 2011

* OIBDA marze: mirny mezini pokles

* Investice6: az do vySe 6,2 mld¢K

Vyse cistého zisku vetvrtém ¢tvrtleti i celém roce 2011 byla pozitigrovlivnéna zadtovanim odloZzené
daiové pohledavky na Slovensku ve vysi 709 mit. Bez zahrnuti této polozky kysty zisk vectvrtém
Ctvrtleti vzrostl o 11,4 %, zatimco za cely rok 204y poklesl o 35,1 %. Krotntoho bylo mezirdni
srovnanicistého zisku ovliviino za@tovanim vySe zminého snizeni hodnoty aktiv vieetim ¢tvrtleti roku
2010. PIg srovnatelnyisty zisk, tj. po @isteni vlivu zruSeni ztraty ze sniZzeni hodnoty aktivpmavozni

zisk OIBDA, odpisy a daz pijmu v roce 2010 a 2011 a vlivu odloZzené&adeé pohledavky na Slovensiu
ve ¢tvrtém ctvrtleti 2011, by vestvrtém ¢tvrtleti vzrostl mezironé o 11,4 %, zatimco za cely rok 2011 by

poklesl o 5,7 %. Bvodem byl pokles provozniho zisku OIBDA, které nepyné kompenzovan nizSimj
odpisy, finagnimi naklady a nizSi dani.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Fio banka, a.s.
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www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy
cennych papirll Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zarazenych ve SPAD.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze
vyloudit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neuplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zékladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich néstrojd, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investicnich nastrojd uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojt
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investiCnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejriovani investiCnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim lenénim zahrnujicim informadni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na Cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rdstu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
prislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou
pdjckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 17.2.2012 ma Fio banka, a.s. 19 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 10 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 5 doporuceni koupit, 9 doporuceni nakup-long, 1 prodej-short, 2 doporuceni drZet, 2 doporuceni akumulovat.
Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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