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Zakladni informace 0
spolenosti
Adresa spolénosti:

Na Rikope 33, 114 07 Praha 1
P.0O. BOX 839Ceskéa Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odwtvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 38 009 852
TrZni kapitalizace - 140 mid.&K
Uzaviraci cena k 13.2.2012 — 3710

K¢

Ro¢ni maximum — 6.4.2011
4405,- K&

Ro¢ni minimum - 10.8.2011
2900,- K&

Podil v PX: 17 %

¢. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Zdroj: BCPP

Hospod#éské vysledky Komeéni banky za 4Q 2011 byly min
lepSi nez odhady analytika to zejména diky vySSim urokovy
vynosim z divodu nafistu objemu Usra a vysSihotistého zisku
z finartnim operaci. Festoze tvorba odpiske Spatnym &um a
odpis feckych dluhopi& byly vysSi nez odhady analytik
spole&nosti se pod@o dosahnout vysSih@istého zisku kuli
dynamickémuistu vynos.

NaSe odhady pdtaly s mirnym mezikvartalnimistem depozit,
coz se stalo, ijXemz mezikvartalé vzrostly firemni depozita
depozita stavebni sfitelny a penzijniho fondu a také individual
Glozky.

Objem u¥ra se mezikvartak zvysil o 3,5 % a  meziranim
srovnani o vice nez 12 %, coZz bylougpbeno zejménaistem
firemnich O¢¥ra (z toho zejména faktoringu) a hypoték. Na drt
strart marze z Gsra se mirg snizila z dvodu prode) Gvéra
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Rozbor hospod&skych vysledki pro 4Q 2011

4Q
Odhad . 2011/Odhad
v mil. K& 4Q 2011 konsensus a‘g@%ﬂo konsensus 2‘(‘)?0 3Q 2011
4Q 2011* 4Q 2011 v
%*
Cisté trokové vynosy 5671 5631 5653 0,7 5449 5579
Cisté poplatky a 1720 1920 1867 -10,4 2095 1837
provize
Cisty zisk z
finan¢nich operaci a 957 764 790 25,3 821 843
ostatni vynosy
Cisté provozni 8388 8315 8339 0,9 8366 8258
vynosy
Provozni naklady -3672 -3617 -3685 15 -3395 -3269
Provozni zisk 4715 4698 4654 0,4 4971 4989
Tvorba rezerv a
opravnych polozekk | ;757 -1448 -1150 19,3 -699 -2892
avéram a
pohledavkam
Cisty zisk nalezici 2434 2423 2712 05 3367 1563
akcionafim KB
Cisty zisk nalezici
akcionafim KB na 294 354
ackii

* Pramér odhada analytikii dle Komeréni banky, ktefi poéitaji s odpisemieckych
dluhopisi

** Meziro éni srovnani mezi konsensem pro 4Q 2011 a skdteosti ve 4Q 2011
Zdroj: Fio banka, a.s., Komeréni banka
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Rozbor vysledki pro 4Q 2011

Cisté poplatky a provize se mezikvariglprudce propadly a byly
nizsi nez odhady analytikkvali poklesu udrzovacich poplatk
které byly KB snizeny, aby si spotest dokazala udrzet loajalit
klienti a aktivitu.

o

Naopak nad odhady s#rvzrostl ¢isty zisk z finagnich operaci g
to diky vySSi obchodni aktivitz dluhopisy a vysSi volatitittrha,

kterd zvysSila i zajem o #&mové zaji§ovani. Provozni naklady byl
mirn¢ vysSi nez konsensus analyitiiky vySSim marketingovy

nakladim a 0drzk nemovitosti a IT. Nemile ipkvapila polozk

tvorby rezerv a opravnych polozek k&wm a pohledavkam
neba’ odpisy k U¢rim byly o dost vysSi nez wgdchozich
kvartalech a odpigeckych dluhopig dosahnul fes 1 mld. K, coz
bylo vice neZinily naSe odhady. Odpisy &k byly vySSi zejména
v retailovém segmentu diky hypotékam.

Management spoteosti sdlil, Ze vyplati dividendu ve vySi 160
K&, coz je v souladu s naSimi odhadyefloze Komeini banka
vykazala v poslednim kvartale vysSi odpisy krimn i feckym
dluhopisim dokazala fekonat odhady analytikna vSech arovnick
z toho divodu hodnotime vysledky minpozitivré a aiekavame
spiSe pozitivni reakci investgr kterd ovSem bude ovli¥na i
dénim vRecku a negativnim sentimentem.

Komerni bance se v roce 2011tdla zvySit objem G¥ri a navysit
arokové vynosy, naopak zaostala ve srovnartedghozim rokem
s poplatky a provizemi a neda se ji udrzet nizké naklady diky
vysokym odpiém feckych dluhopi, které zjgsobily dramaticky
poklescistého zisku.

Rozbor hospodd&skych vysledki pro 2011

v mil. K& 2011 2010 YIY v %

Cisté Grokové vynosy 22190 21431 3,5
Cisté poplatky a provize 7305 8038 9,1
Cisté provozni vynosy 32764 32662 0,3
Provozni zisk 19274 19720 -2,3
Tvorba rezerv a opravnych = -7325 -3100 136,3
polozek k Gvérdm a pohledavkam

CK‘,gsty zisk nalezici akcionaram 0475 13330 28,9

Zdroj: Fio banka, a.s., Komeréni banka
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strénkach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

Vsechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutenénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastrojl, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema ptimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojt
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini
kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceskd narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% aZz 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou
pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnes$nimu datu 16.2.2012 ma Fio banka, a.s. 19 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 10 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 5 doporuceni koupit, 9 doporuceni nékup-long, 1 prodej-short, 2 doporuceni drzet, 2 doporuceni akumulovat.
Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich
doporuceni §7.

Blizsi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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