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Odhad vysledki pro 4Q 2011

Zakladni informace o spol€nosti

Adresa spolénosti:

Telefonica Czech Republic, a.s.
Za Brumlovkou 266/2

140 22 Praha 4 - Michle

Czech Republic
http://www.cz.02.com/

Ticker: BAATELEC (BCPP)

Odwtvi: telekomunikace

Paset vydanych akcii 322 089 tisic
Trzni kapitalizace -121,4mld. K¢
Uzaviraci cena k 13.2.2012 - 376 K
Ro¢ni minimum - 370 K - 17.1.2012
Ro¢ni maximum - 439,6 K- 4.7.2011
Podil v PX:14,6%

Graf. ¢. 1: 1-lety vyvoj kurzu spol&nosti
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Zdroj: BCPP

Struktura akcionaru:
Tabulka ¢&. 2: Struktura akcionara
Vlastnicka struktura

69,4% Telefénica, S.A.

30,6% Free float
Zdroj: Telefénica

Hospodé#ské vysledky spolmosti Telefénica za 4Q 2011 budgu
zveejreny dne 17.2.2011 ve 14:00.

Predikce hospoddskych vysledki pro 4Q 2011

Konsensus | Odhad Fio Ok
402011* 402011 4Q2010 | YIYv % 3Q2011

v mil. K&
VYNOSY - Mobilni 6622 6695 71485 7.4 6620
segment v CR
VYNOSY - Fixni segment 5700 5669 6035 5,6 5536
v CR
VYNOSY - mobilni 1002 7295 -100,0 945
segment v SR
Konsolidované vynosy z
podnikani za celou 13366 13366 13913 -3,9 13101
skupinu
OIBDA - provozni hosp. 5750 5756 5770 0,3 5675
vysl. pfed odpisy
Provozni hospodarsky 2832 2832 2525 12,2 2765
vysledek (EBIT) !
Hospodafsky vysledek po 2228 2170 1914 16,4 2205
zdanéni
Hospodarsky vysledek po 6,74 5,94
zdanéni na akcii

*Konsensus analytiki dle prizkumu Telefénica
**Meziro éni srovnani mezi konsensem za 4Q 2011 a skénesti ve 4Q 2010
Odhad: Fio banka, a.s, Telefonica

Ve 4Q 2011 oéekavame meziimé slabsi, avSak mezikvartéln
mirné vysSi vynosy ve fixnim segmentu splesti Telefénica a
to zejména zivodu vySSich vynas z IT sluzeb a internetu.
VySSi vynosy z IT sluzeb jsou typické pro poslekirdartal, nebé
verejné instituce se snazi dgrpat pidélené veéejné prostedky
pro investice do IT. Dale ipdpokladame propad vynosz
hlasovych sluzeb ve fixnim segmentu diky trvalénaki@su
poctu pevnych linek.

V mobilnim segmentu odhadujeme v poslednitartleti 2011
mirny mezikvartalni ndist vynost a to zejména diky vysSin
prodefim mobilnich telefoih v obdobi vanénich svatk.
Predpokladame medivrtletni pokles hlasovych sluzeb, né&byg
zakaznici se snazi uéha mobilnim volani.

-
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Spolenosti Telefénica se diana Slovensku zvySovat vynosy|a
ve 4Q 2011 gekadvame ndist na hodnotu 1 mid. &

Provozni naklady se dle naSich odihayySi mezikvartélér o 1
% a upraveny provozni zisk OIBDA se taktéz meziidlaé
zvysi, gicemz OIBDA marze dosahne hodnoty 43 %.

Fio banka, a.s



Odhad vysledki pro 2011

Telekomunik&ni trh v roce 2011 poklesnul a to jak fipgad
mobilniho, tak i fixniho segmentufipemz vysledky Telefonicy|
ukazuji na zmiénou skuténost. Redpokladame dividendu ze
zisku roku 2011 vyplacenou v roce 2012 ve vySi 30 fkicemz
véfime, Ze ockovana spolkénost ristoupi ke zptnému odkupu|
akcii, ¢imz dorovna dividendu z roku 2010 na hodnotu 40 K

Predikce hospoddskych vysledk pro 2011

akcii vyplacena v

nasledujicim roce

v mil. K& 2010 2011E YIY
VYNOSY - Mobilni

segment v CR 28 592 26 241 -8,2
VYNOSY - Fixni

segment v GR 24 290 22 506 -7,3
VYNOSY - mobilni 2773 3658 31.9
segment v SR

Konsolidované

vynosy z podnikani 55 655 52 404 -5,8
za celou skupinu

OIBDA - provozni

hosp. vysl. pred 27 380 21 706 -20,7
odpisy

Provozni

hospodarsky 15 524 10 080 -35,1
vysledek (EBIT)

Hospodarsky ~
vysledek po zdanéni 12280 7986 35,0
Hruba dividenda na 40 30 24,6

Odhad: Fio banka, a.s, Telefonica
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Ing. Robin Koklar, MBA
Fio banka, a.s.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy
cennych papirll Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zarazenych ve SPAD.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze
vyloudit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neuplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutenénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zékladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich néstrojd, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investicnich nastrojd uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojl
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investiCnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na Cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rdstu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
prislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou
pdjckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 14.2.2012 ma Fio banka, a.s. 19 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 10 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 5 doporuceni koupit, 9 doporuceni nakup-long, 1 prodej-short, 2 doporuceni drZet, 2 doporuceni akumulovat.
Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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