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Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odwtvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 38 009 852
Trzni kapitalizace - 140 mid.K
Uzaviraci cena k 13.2.2012 — 37180 K
Ro¢ni maximum — 6.4.2011

4405,- K

Ro¢ni minimum - 10.8.2011
2900,- K&

Podil v PX: 17 %

Hospodéské vysledky Komeni banky za 4Q 2011 budou
zveejreny dne 16.2. 2011ipd otewenim akciového trhu. Nase
odhady hospodéakych vysledik KB stejré jako konsensus
analytiki jsou zaloZeny natrpdpokladu, Ze spaleost gistoupi
ve 4Q 2011 k dalSimu odpisackych dluhopis. Predpokladame
dalSi odpisieckych dluhopi§, ktery by n&l dosahnout 70 %
nominalni hodnoty a dle naSich odidaly msl ¢init 920 mil. Kg.
NasSe odhady pdtaji s mirnym mezikvartalnimistem depozit 3
avéra a to zejména dikyastu firemnich G¥ra a hypoték. Nase
odhady peitaji s mezikvartalnim ustem ¢istych uarokovych
vynodi a mezirgnim poklesentistych poplatk a provizi kwvili
intenzivni konkurenci. Nejvice sledovanou polozkauale tvorba
rezerv na ztraty z @i a dluhopif, kde gedpokladame odpis
feckych dluhopis, piicemz opravky k usram predpokladame
mezikvartalg nizsi. Provozni nédklady by dy byt ve ¢tvrtém
kvartale ve srovnani gedchozim kvartalem podstétnvyssi
kvuli investicim do novych poliek a vybaveni starSich pafmi.
Cisty zisk se dle nadeho odhadu mesikosnizi 0 28 % zejmén
diky odpisureckych dluhopis.

o)

Predikce hospoddskych vysledk pro 4Q 2011

1351668 -
1112800 |
834668
56480 |
s7az60 [k

a

Zdroj: BCPP

Odhad Odhad 4Q 30
v mil. K¢ 4Q 2010 | konsensus | Fio 4Q | 2010/Konsenzus 2011
4Q 2011* 2011 4Q 2011 v %**

Cisté arokové vynosy 5449 5631 5653 3,3 5579
Cisté poplatky a 2095 1920 1867 -8,4 1837
provize
Cisty zisk z finanénich
operaci a ostatni 821 764 790 -7,0 843
vynosy
Cisté provozni vynosy 8 366 8315 8339 -0,6 8258
Provozni néklady -3 395 -3617 -3685 6,5 -3269
Provozni zisk 4971 4698 4654 -5,5 4989
Tvorba rezerv a
opravnych polozek k -699 -1448 -1150 107,2 -2892
avéram a
pohledavkam
Cisty zisk nalezici 3367 2423 2712 -28,0 1563
akcionarlim KB
Cisty zisk nalezici
akcionarim KB na 354 294
akcii

* Pramér odhadi analytika dle Komeréni banky, ktefi po¢itaji s odpisemi‘eckych
diuhopisii

** Meziro éni srovnani mezi konsensem pro 4Q 2011 a skdtesti ve 4Q 2010
Zdroj: Fio banka, a.s., Komeréni banka

Fio banka, a.s.



Nebyt odpisu‘eckych dluhopig, tak by se oagmvané spoknosti
vroce 2011 dédlo, neba cisté urokové vynosy se dle naSi¢h
Odhad vysledki pro 4Q 2011 odhadi mezir@&ng zvysi o vice nez 3 %, coZ je igobeno
zejména silyjSi poptavkou po firemnich dwech a hypotekachi.
Na druhé strahpredpokladame, Ze se snizi vynosy prameniti z
poplatki a provizi diky silné konkurenci ze strafy
nizkonakladovych bank. Provozni naklady bglynbyt v roce
2011 mezireneé vysSi kwli investicim do pobéek. Tvorba
rezerv a opravnych polozek ke ztratam #ramn a feckym
dluhopisim je tedy hlavnim vinikem mezigné podstats nizSiho
Cistého zisku. Redpokladame dividendu ze zisku roku 2011
vyplacenou v roce 2012 ve vySi 160.K

Predikce hospodéskych vysledki pro 2011

v mil. K& 2010 Odhad 2011 YIY Vv %
Cisté arokové vynosy 21431 22172 3,5
Cisté poplatky a provize 8038 7452 -7,3
Cisté provozni vynosy 32662 32714 0,2
Provozni zisk 19720 19212 -2,6

Tvorba rezerv a opravnych
polozek k Gvérdm a -3100 -6746 117,6
pohledavkam

Cisty zisk nalezici

akcionaram KB 13330 9755 -26.8

Hruba dividenda na akcii 270 160 40,9
vyplacena nasledujici rok

Zdroj: Fio banka, a.s., Komeréni banka
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Ing. Robin Koklar, MBA
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strénkach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

Vsechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zdkladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutenénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastrojl, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema ptimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini
kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceskd narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% aZz 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup - long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou
pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnes$nimu datu 14.2.2012 ma Fio banka, a.s. 19 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 10 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 5 doporuceni koupit, 9 doporuceni nékup-long, 1 prodej-short, 2 doporuceni drzet, 2 doporuceni akumulovat.
Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich
doporuceni §7.

Blizsi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz

Fio banka, a.s. 3




