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Zéakladni informace o spolénosti

Adresa spolénosti:

Na Pankraci 127

140 00 Praha 4

Ceska republika
http://www.unipetrol.cz

Ticker: BAAUNIPE (BCPP)
ISIN: CZ0009091500

Odwtvi: rafinerie, petrochemie,
maloobchod s pohonnymi hmotami
Paet vydanych akcii — 181 334 764
Trzni kapitalizace - 31 mid.K
Uzaviraci cena k 6.2.2012 - 173, K
Ro¢ni maximum — 2.5.2011

198 K&

Ro¢ni minimum - 11.8.2011

164,4 K

Podil v PX: 3,78 %
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Zdroj: BCPP

Hospod#éské vysledky spotmosti Unipetrol, a.s. za 4Q 2011

budou zvéejrény dne 9.2.2012. Unipetrol jiz zkagnil vybrané
finanéni a provozni ukazatele skupiny Unipetrol za pasle
¢tvrtleti roku 2011, které dopadly celkbwhiie ve srovnani
s naSimi odhady a to zejména diky nizSim prindey segmentu
petrochemie a maloobchodu a dale diky jednorazo
nakladovym polozkam v pod®b500 mil. K& za odpis aktiv
v Paramu. Hospodské vysledky za posledndtvrtleti 2011
budou negativé ovlivnény jednorazovou polozkou ve vySi 38
mil. K¢ z vyvoje sminnych kurZi. Dale bude mit na vysledk
negativni vliv cyklick&4 zarazka z&iovana vectvrtém kvartalu
2011 a to ve vySi 300 milidnkorun. Na druhé strérbude patrny
pozitivni dopad na hospofiai Unipetrolu z dvodu obchodnich
operaci s CO2 povolenkami ve vysigiizné 140 milioni korun.
Hlavnimi faktory, které ovlivni metivrtletr¢ vykonnost
segmentu rafinérie budou mé&rmizsi rafinérska marze, kte
poklesla z 1,1 USD/b na 0,8 USD/b éstala tak dale na vel
nizké urovni pod vyrobnimi naklady a rozdil v €égopy Brent a
Ural, ktery poklesnul z 0,7 USD/b na 0,3 USD/b. Meartaln
nizsi rafinérska marze byla igobena nadbyteou kapacitou|
rafinérii v Evrog. Prodeje v segmentu rafinérie spg
s maloobchodem Benzina dosahly v poslednim kva2@ld 842
tis. tun.

Predikce hospoddskych vysledki za 4Q 2011

! Odhad
402010 oggg%ﬂo Kzgssgﬂf konsensus/4Q | 3Q2011
] 2010 v %

v mil. Ké
Celkové vynosy 22 014 25154 24 419 10,9 24 065
Celkové provozni néklady 21758 26 197 24 513
Provozni hospodarsky
vysledek ze vSech 122 -1 042 -1 047 -960,3 -230
segmentu
Provozni hospodaisky
vysledek z rafinérské -27 -804 -330
ginnosti
Provozni hospodarsky
vysledek z petrochemické 144 -216 -270
ginnosti
Provozni hospodaisky
vysledek z maloobchodu 110 80 142
EBITDA 920 -344 -168 -118,3
Zisk za G¢etni obdobi -68 -1 063 -1 180 -1643,6 -128

*Konsensus dle medianu Unipetrolu
**Meziro &ni srovnani mezi konsensem za 4Q 2011 a skétesti ve 4Q 2010
Zdroj: Fio banka, a.s, Unipetrol
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Daéle byl v segmentu rafinerie patrny @strobjemu zpracovan
ropy z divodu ukorieni cyklické zarazky v rafinérii Litvino
zahgjené ve Xtvrtleti 2011 (pozitivni), LIFO efekt (pozitivni)
9 % pokles kurzu korunyii dolaru (pozitivni) a o 6 % nizs
prodeje paliv, pedevSim benzinu, v souvislosti secaltem
zimni sezony (negativni).

Komentar k odhadim vysledkii

T

Predikce hospodiskych vysledki za 2011

vmil. K¢é 2010 2011 Zﬁe;?;w\?[%
Celkové vynosy 85 967 98 255 14,3
Celkové provozni naklady 84 154 98 732 17,3

7o viech seqmenta e | 1678 477 1284
7 ranérske amost | a8 1373 3950
7 petochemtke snnesi | 718 363 492
Eﬁ\éfggé:r?gg)sdéfsky vysledek 547 380 306
EBITDA 5111 2 552 -50,1
Zisk za Gcetni obdobi 937 -645 -168,9

Odhad: Fio banka, a.s
Zdroj: Fio banka, a.s, Unipetrol

Hlavnimi faktory, které ovlivni metivrtletné¢ vykonnost
petrochemického segmentu jsou niz8i marze u dledinaké
polyolefini 0 10 %, resp. 15 %, Zidodu horSi situace u vSedh
hlavnich produkt kromg etylénu (negativni). Prodejp
v petrochemickém segmentuistaly ve sledovaném obdobi
mezikvartalg stabilni na hodnét387 tis. tun, coz Ize vysitlit
poklesemiistu HDP ve 4¢tvrtleti (negativni).

Vykonnost maloobchodniho segmentu vetdrtleti 2011 bude
ovlivnéna zejména nizSimi  prodeji paliv  aAwbdu
pokraiujiciho  poklesu osobni sgeby obyvatel &
pietrvavajiciho nefpznivého rozdilu u ceny paliv G¢i
nékterym sousednim zemim (negativni). Dale byly wnsegtu
S postupnou stabilizaci v druhé polaviprosince (negativni)
stabilni marze u benzinu s mirnym poklesem v postéddvou
tydnech prosince (negativni) a prudky pokles nepak&ho
segmentu (s vyjimkou ndgk) =z divodu nepiznivych
powtrnostnich podminek (negativni).
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je Clenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezdvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloudit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investicni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zékladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojli, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema primy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investiCnich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojt
nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroj& vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investiCnich doporuceni, neni odvozena od obchodll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejiiovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim &lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na Cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani
prislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nékup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumenté s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dneSnimu datu 8.2.2012 ma Fio banka, a.s. 21 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 10 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 5 doporuceni koupit, 8 doporuceni nakup-long, 2 prodej-short, 3 doporuceni drzet, 2 doporuceni akumulovat a
1 doporuceni redukovat. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o
poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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