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Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:
Pegas Nonwovens
Priméticka 86

669 04 Znojmo
http://www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odwétvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 3 940 mil. K
Uzaviraci cena 23.11.2011: 4385 K
Roéni minimum: 389 K

Ro¢ni maximum: 473 K

Akcie spol&nosti jsou zéazeny v bazi
indexi: PX, WIG, CCTX, EUETMP...

Struktura akcionaia (k 31.12.2010)

Free float — 99,1%
Management spotaosti — 0,9%

Koeficient Beta: 0,62 oproti indexu F

Graf. €. 1 roéni vyvoj kurzu spolefnosti
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Jm ko til Ll

Hospod#éské vysledky spotmosti Pegas Nonwovens zgeti
Ctvrtleti roku 2011 nefinesly investoim, zadné vyrazfjSi
piekvapeni kdyz krog vynodi naplnily aekavani trhu.
Spole&nost Pegas Nonwovensi pyhlaseni vysledk potvrdila
vyhled hospoda@ni pro rok 2011, a to n#st ukazatele
EBITDA dolni hranici mvodniho rozmezi, které byl
stanoveno naust 0 2-7%. Hospodaké vysledky veietim
¢tvrtleti byly pozitivre ovlivnény klesajicimi cenami polymer
a diky zpozdni v mechanismu ipneseni cen vstip do
koncovych cen tak byla kladrovlivnéna ziskovost spotmosti.

Tabulka &. 1 hospodiské vysledky za 3Q 2011

Odhad | 3Q
Miliony Euro | 3Q 2011 trhu* 2010 | Y/Y% |2Q 2011
Celkové
vynosy 43,7 45,59 40,5 8% 41,6
EBITDA 10,8 10,85 9,2 17% 7,03
EBIT 8,6 8,66 51 69% 4,92
Cisty zisk 5,48 5,55 8,2 -33% 44
Cisty zisk na
akcii 0,6 N/A 089 | -33% 0,48

* median dle agentury Reuters

Komentai k odhadovanym vysledkim

Vynosy vyrobce netkanych textili spoleosti Pegas
Nonwovens vzrostly vaétim ctvrtleti v mezir@nim porovnani
0 8% na 43,7 miliol euro¢imz zaostaly za trzniméekdvanim
ve vysi 45,5 miliof euro. Hlavnim tahounem vyno$®yl rist

cen vstupnich surovin (polymgrv prvnich ngsicich tohoto
roku, které se zpoZdé promitaji do prodejnich cen. Pozitivr
byly vynosy ovlivieny také vysSi produkci, ktera veéetim
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kvartalu mezironé vzrostla o 5,3% na 18,94 tisic tun. Ukazgtel

EBITDA v mezirgnim porovnani vzrostl o 17% na 10
miliont euro Vyrazny ndist EBITDA byl dan jak #stem
vynodi tak pozitivnim dopadem na naklady v podgimklesu
cen vstupnich surovin v samotnénietim ctvrtleti. Diky
zpozdni v mechanismu ieneseni cen vstipdo koncovych

cen se pokles polymiemprozatim nepromitl do prodejnich cegn.

Zisk na provozni drovni mezita¢ vzrostl o 69% na 8,¢
miliont euro. K mezirénimu vyraznému néstu provozniho
zisk prispél jiz zminovany efekt v poklesu cen polyniea
poklese odpis na 2,2 milioh euro, coZ je ve srovnar
s loiskym rokem tér&¥ o 50% méa.
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Za poklesem odpisstoji prodlouzeni Zivotnosti vyrobnich technolodiato znéna vodpisech je ji
od zaéatku roku 2011Cisty zisk meziréné vyrazré poklesl na 5,48 milioheuro, za poklesewistého
zisku stoji pedevsim vysokd srovnavaci zakladnarisk&ho roku. Hlavni mezitoi zmenou byly
kursové zminy a ostatni finafni naklady a vynosy, které ve 3Q 2011 dosahly yttg@ milionu eiro,
zatimco v laském roce bylo dosaZzeno zisku ve vysi 4,8 milienro. Tyto ztraty plynou precerni
nékterych rozvahovych poloZzek nenominovanych v EURSty zisk byl také negativiéd ovlivnén
namistem zadluzeni spaleosti, spojenym s dostavbou nové vyrobni link¢R a vystavby zavod
v Egypg. urokoveé naklady vedtimétvrtleti vzrostly mezironé o 15,3%.

Spolenost Pegasipohlaseni vysledk potvrdila swij celoraini vyhledpro ukazatel EBITDA, a taist
na dolni hranici ivodné stanoveného rozmezi rozmezi 2-8pol&nost dale uvedla, Zze zaznamer
v poslednim kvartale roku zpomaleni poptavky na tmbtkanych textiliiNicmére melo by se jedne
pouze o ddasny kratkodoby jev.
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Veskeré informace uvedené ratto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankai (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych pagir
Praha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi z@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

V8echny zveejréné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vykiy Ze s
ohledem na z&nu rozhodnych skuteosti, na zaklatkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni vytvdeny nebo s ohleden|
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se ztgnéné informace a investii dopordgeni ukdzi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravioé.
doporiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maielé.
Fio nenese odpednost za neopra¥né nebo reprodukovanéiéii nebo uviegjnéni obsahu d&chto webovych stranekéetnt informaci a
investiénich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil &t§i nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitemiasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neif@ypnebo nefimy
podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemé&dsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby &esii
investénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastrdj nejsou sezndmeni s investimi
doporienimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvbrimvestinich dopordeni neni odvozena oqg
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou agiji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ugitého
stupré a sngru. Fio pgredchazi detu zajnim pri tvorbe investtnich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi astmi a pravidelnou vriti kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéicen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécemo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyva na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &gro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu \kratkodobém horizontu nemusi dojit ke & investniho dopordeni okamzié po prekonani pislusSnych
procentnich hranic.

K dnesnimu datu 23.11.2011 Fio banka, a.s. mayghthl investinich doporideni. Z toho je 5 dopoteni k ndkupu, 3 dopoteni
akumulovat , 2 dopoweni drzet a 1 dopokeni je na stupni redukovat. Tuto informaciisfguje obchodnik na zakl&govinnosti mu
stanovené VyhlaSkati 114/2006 o poctivé prezentaci invésfch dopordeni §7.
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