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Zakladni informace o
spolenosti

Adresa spolénosti:

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4, 14053
http://www.cez.cz

Ticker: BAACEZ (BCPP)

Odwétvi: vyroba a prodej elekny
Trzni kapitalizace - 408 mld.K
Uzaviraci cena k 8.11.2011 — 750 K
Ro¢ni maximum — 966 K

Ro¢ni minimum — 662K

Zatazen v indexech: PX, BWELEC,
BWORLD

Podil v indexu PX: 22 %

L VO

Struktura akcionari k 31.12.2010

Ministerstvo financi 69,37%
Ministerstvo prace a socialnickof
0,41%

Free Float - 30,63%

Ukazatel beta oproti indexu PX - 0,7

Graf. €. 1roéni vyvoj kurzu spolegnosti

13.05.2000-10.05.2011
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Energeticka spotmost CEZ dnes ohlasila vysledky zaeti
¢tvrtleti letoSniho roku. Hospotkké vysledky byly pro investor
zklamanim, kdyz ve &Sin¢ poloZzek zaostaly zacekavanim
trhu. Zvla® vyrazré pokleslcisty zisk spolénosti, a to o tért
80% na 2,4 miliardy korun, zatimco bytekavan zisk ve vys
7,4 miliardy korun SkupinaEZ i navzdory vyraz& hor$imu
zisku ponechala $y vyhled hospodgeni pro cely rok 201 Xisty
zisku za cely rok 2011 by ¢hdosahnout 40,6 miliard korun
zisku na urovni EBITDA 84,8 miliard korurigtal.

Tabulka &. 1 Hospod#&ské vysledky za 3Q 2011

3Q |konsenzus 3Q 2Q
Mid. K¢ | 2011 | trhu* 2010 | Y/Y% | 2011 | Q/Q%
Vynosy 470 | 47,68 457 | 28% | 46,8 | 0,43%
EBITDA 18,5 18,36 200 |-75% | 17,3 | 6,94%
EBIT 11,8 12,1 143 | -17% | 11,1 | 6,76%
Cisty zisk 2,4 7,38 11,5 | -79% | 6,7 |-641%
Zisk na akcii | 4,5 13,7 21,4 | -79% | 12,4 |-63,7%

* Median dle agentury Reuters
Komentar k uveirejnénym vysledkim

Na provozni arovni je mozné hodnotit hospité vysledky
v souladu sé&kavanim trhu. Celkové vynosy spalesti
vzrostly meziréné o 2,8% na 47 miliard korun. Zisk na uroVv
EBITDA mirn¢ prediil odhady trhu, kdyz doséahl hodnoty 18
miliardy (ccekavani 18,36 miliardy). Provozni vysled
hospodéeni ve vysi 11,8 miliard korun vSak diky vySSim isdp
mirn¢ zaostal za odhady trhu. VysSi odpisy o 1 miliakdyun
jsou spojeny s doka@eni c¢asti vystavby wtrné elektrarny
v Rumunsku. Celkay tak vzrostly odpisy veiétim ctvrtleti na
6,7 miliardy. Pozitivé byla provoznic¢ést ovlivrena gedevsim
naristem vyroby z obnovitelnych zdiojnejvyrazijsi vliv ma
zahajeni  provozu &rné  elektrarny v Rumunsku
restrukturalizanimi opatenimi v Albanii a nakst odbytu uhli.
Naopak negativni vlivy na celkové vynosy byly nizgbdejni
ceny elekiny, snizeni objemu vyroby a prodeje elektric
energie a v neposlediiack now zavedend darovaci itlana
emisni povolenky a diauvalena na solarni elektrarny. Nega#iv

bylo hospodgeni spolénostiCEZ ovliviéno také nizsim ziskenp

z obchodovani s emisnimi povolenkami. Zagorrse do

provozniho hospodani promitla taka distribuce a prodgj

elektiny v Bulharsku a Rumunsku.
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Cisty zisk energetické skupingEZ za teti ¢tvrtleti poklesl oproti laskému roku tért o 80% na
pouhych 2,4 miliard korun a vyrazimak zaostal za odhady trh@isty zisk bylovlivnén hned gkolika
mimoradnymi vlivy. Jedna sefpdevsim o zaporné z&avani transakceémeckého dolu Mibrag v
vySi 2,7 miliardy korun (rozdil prodejni ceny 0,8dnK¢ a (Eetni hodnoty 3,3 mid. & ktera odraz
odpis zaporného goodwillu v roce 2009). Zaporiiggvek v samotnémietim ctvrtleti meélo také
piecergni opce na akcie spa@eosti MOL, a to ve vysi 1,8 miliardy korun. Negatiwliv ve vysi 0,9
miliardy korun n&lo také horSi hospod#ieni tureckych spotmosti a pecerni jejich 0wra
denominovanych v USD. Vyvoj énového paru ERU/CZK pak #pobil kursoveé ztraty ve vysi 1,
miliardy korun.

SpolenostCEZ dnes ponechala odhad hospedé za rok 2011, a téisty zisk ve vy3i40,6 miliard
koruna a odhad ukazatele EBITDAstal ve vysi 84,8 miliard korun. Nagim odhadwistého zisku
v roce 2011 ve vySi 40,6 miliardy korun implikujérist ziskovosti v poslednirétvrtleti tohoto rokt
na vice jak 14 miliard korun (vice jak 100% y/ypdBnost daleozndmila Ze pro rok 2012 mé
zajiseno 96% dodavek eletmy (narmist o 6%), pro rok 2013 vzrostl objem na 41% (st 3%6)
dodavek a na rok 2014 je prodano 13% dodavekiaigktCenydodavek elekiny se diky malém
naristu zajis¢ného objemu nezénily ve srovnani sigdchozim kvartalem.
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Ing. Josef Novotny
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykondvéskéa narodni banka.

VeSkeré informace uvedené rahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankai (dale "Fio") Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@azenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopwijici charakter, jsou nezavazné #edstavuji ndzor Fia. Nelzd
vyloucit, Ze s ohledem na zZmu rozhodnych skuteosti, na zaklad kterych byly zvéejréné informace a investii dopordeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skimtesti a vyvoj na trhu, se ztggnéné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu jakd
neuplné nebo nespravné. Fio dogoije osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makiEm. Fio nenese odpé&dnost za neopra¥né nebo reprodukovanérésii nebo uviejnéni obsahu
téchto webovych stranekéetr informaci a investhnich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil ¥tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitemiestEnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neiigypnebo

negimy podil \&t§i nez 5% na zéakladnim kapitalu Fia. Fio nemaday@ emitentem investich nastraj uzawenou dohodu tykajici]
se tvorby a $éni investinich dopordgeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou

seznameni s investiimi dopordenimi pged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manazerem nelf
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvérf
investénich dopordeni neni odvozena od obclioBia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aginji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupt a snéru. Fio gredchazi setu zajnfim pri tvorbé investinich dopordeni

odpovidajicim vniinim ¢lenénim zahrnujicim informéni bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou viiiti kontrolou.

Na¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécgmo vstup do pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles6% az 15% ke stanovené cilové &egmro vystup z pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pii zvySené volatilé na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit kesminvestiniho dopordeni okamzi# po pekonani
piislusnych procentnich hranic.

K dneSnimu datu 9.11.2011 Fio banka, a.s. ma pihtfg investinich dopordeni. Z toho je 5 dopoteni k ndkupu, 3 dopoteni
akumulovat , 2 dopoteni drzet a 1 dopoteni je na stupni redukovat. Tuto informaciiafguje obchodnik na zaklagovinnosti mu
stanovené VyhlaSkoti 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordeni §7.
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