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Adresa spolénosti:
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Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odwtvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 38 009 852
Trzni kapitalizace - 128 mld.K
Uzaviraci cena k 4.11.2011 — 3428 K
Ro¢ni maximum — 22.12.2010

4583,- K&

Ro¢ni minimum - 10.8.2011

2900,- K&

Podil v PX: 21,31 %
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Hospod#éské vysledky Komeni banky za 3Q 2011 dopadly
lépe, gestoze spolmost se odhodlala odepsatcky dluh az na
60 %, tudiz spolmosti Zistava rizikova expozicetwi feckému
dluhu na 40 % nominalu ve vysi 2,886 mld:. KOdpisteckeho
dluhu byl tedy vysSi nez¢ekavali analytici, coz vedlo k nizSimu
cisttmu zisku Komeni banky. Pokud abstrahujeme ¢d
jednorazového vlivu v podeéb odpisu feckého dluhu, byly
vykadzané hospodske vysledky spotaosti za 3Q 2011 lepS3
zejména diky vysSingistym drokovym vynodm a finagnim
operacim. Navic spalaosti se dramaticky snizily odpisy Ke
ztrathm z Gera a to jak v korporatnim, tak i retailovém
segmentu. Celkavtedy hodnotime vysledky mignpozitivre,
neba’ na provozni arovni spataost fekonala odhady analytik
i diky niz§im provoznim naklddn.
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Predikce hospodiskych vysledki pro 3Q 2011

3Q
Odhad | oo Fio | 2011/0dhad
v mil. K& 3Q 2011 konsensus 30 2011 konsensus | 3Q 2010 | 2Q 2011
3Q 2011* 3Q 2011 v
%**
Cisté drokové 5579 5552 5572 0,5 5273 5569
vynosy
Cisté poplatky a 1837 1926 1875 -4,6 2015 1882
provize
Cisty zisk z
finanénich operaci 843 666 700 26,6 868 672
a ostatni vynosy
Cisté provozni 8258 8144 8147 14 8157 8152
vynosy
Provozni naklady -3269 -3381 -3484 -3,3 -3168 -3401
Provozn zisk 4989 4762 4664 4,8 4989 4751
Tvorba rezerv a
Ep,ral’ nych poloZek 2892 2557 -1982 13,1 -636 2158
uverum a
pohledavkam
Cisty zisk nalezici
oA KB 1563 1654 2090 5,5 3553 2102
Cisty zisk nalezici
akcionaram KB na 222 366 228
ackii

* Pramér odhadii analytiki dle priizkumu Komeréni banky
** Srovnani mezi konsensem a 3Q 2011
Zdroj: Fio banka, a.s., Komeréni banka
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Rozbor vysledki pro 3Q 2011

Komerni bance se potito mezikvartalg zvysit Owrové
portfolio ve vSech typech ki, pricemz nas pozitivé prekvapil
dynamicky fist korporatnich (&rt a v souladu s naSimi odhac
vzrostl objem hypoték i spabitelskych Gera. Cisté Grokové
vynosy vzrostly jak na drovni vynds Uwru, tak i depozit. Na
druhé straé cisté poplatky a provize se méirtletné snizily,
coz bylo v rozporu s naSimi odhady i odhady anlalytcoz bylo
castén¢ zpasobeno i odlivem penich prostedki z fond
kolektivniho investovani KB.
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diky vySSim objerim ze zaji§ovani nén. Na Urovni provoznich
nakladi se spolénosti ddilo snizit vSeobecné a administrativ
naklady diky niz§im marketingovym nakiau.

Komerni bance se d#éo snizit tvorbu opravnych polozek K
ztratdm z Gra na polovinu, coZz hodnotime velmi pozitévia
coz ukazuje na fakt, Ze kvalitadrevého portfolia se zvySila a t
zejména v korporatnim segmentu kde doSlo Kk vyramn
ZlepSeni. Spotmosti se zvySil ukazatel kapitalovéimpérenosti
na urovni 1 (Tier 1) na hodnotu 14,7 %i¢pmz dostéujici by
mél byt zmirény ukazatel na hodn®® %.
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Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi tE@azenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayiji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupd a snéru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gb az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 8.11.2011 Fio banka, a.s. ma mhtd® investinich dopordeni. Z toho je 13 dopogeni k nakupu, 2 drzet a J
doporieni akumulovat a 1 redukovat. Tuto informaciigjiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené Vyhlaskoul114/2006
0 poctivé prezentaci investiich dopordeni §7.
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