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3.11.2011 Odhad vysledk pro 3Q
2011

Zéakladni informace o spolénosti

Adresa spolénosti:

Na Pankraci 127

140 00 Praha 4

Ceska republika
http://www.unipetrol.cz

Ticker: BAAUNIPE (BCPP)
ISIN: CZ0009091500

Odwtvi: rafinerie, petrochemie,
maloobchod s pohonnymi hmotami
Paet vydanych akcii — 181 334 764
Trzni kapitalizace - 30,8 mld.&K
Uzaviraci cena k 3.11.2011 - 170,2
K¢e

Ro¢ni maximum — 6.12.2010

202,9 K&

Ro¢ni minimum - 11.8.2011

167,4 K

Podil v PX: 5,23 %
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Hospod#éské vysledky spolmosti Unipetrol, a.s. za 3Q 2011
budou zvéejrény dne 4.11.2011. Unipetrol jiz ziggnil vybrané
finaneni a provozni ukazatele skupiny Unipetrol getitctvrtleti
roku 2011, které dopadly celkbvhiie ve srovnani s nasim
odhady a to zejména diky niz§im marzim. Zatit kvartal
otekdvame ztratu v segmentu rafinerie i petrochegoé, bude
ziejme zpasobeno nizkymi rafinérskymi marzemi a poklesgm
petrochemickych marzi a propadem objemu prodegivodu
cyklické zardzky. Celkay ocekdvame ztratu, coz je v soulaglu
s konsensem analyfildle medianu Reuters.

Hlavnimi faktory, které ovlivnily me#tvrtletn¢ vykonnost
segmentu rafinérie verdtim ctvrtleti 2011, byly mirg vySSi
rafinérska marze, ktera vzrostla z 0,3 USD/b na U3D/b a
zustala tak dale na velmi nizké Grovni pod vyrobniraklady a
rozdil v cer ropy Brent a Ural, ktery poklesnul z 2,9 USD/b ha
0,7 USD/b. Mezikvartakvyssi rafinérska marze bylatgobena
diky zlepSeni situace u nafty, LPG@st&n¢ i nizSim diskontem
u tzkych frakci. Dale segment rafinérie byl oviéyn 10%
poklesem objemu zpracované ropytwadu cyklické zarazky v
rafinérii Litvinov.

Predikce hospodé&skych vysledki za 3Q 2011

Odhad Fio | Konsensus Odhad

3Q2010 konsensus/3Q | 2Q2011
o 3Q2011 3Q 2011* Sl

v mil. Ké
Celkové vynosy 22 505 23 747 24 019 7 25948
Celkové provozni 22 267 24 164 25723
naklady
Provozni hospodéaisky
vysledek ze viech 238 -203 -246 -203 225
segmentu
Provozni hospodaisky
vysledek z rafinérské -143 -344 -329

¢innosti

Provozni hospodéaisky
vysledek z 176 -174 465
petrochemické &innosti

Provozni hospodéaisky

vysledek z 171 85 87
maloobchodu
Zisk za ucetni obdobi 175 -193 -150 -186 -1

*Konsensus dle medianu z Reuters
**Meziro &ni srovnani mezi konsensem za 3Q 2011 a skétesti ve 3Q 2010
Odhad: Fio banka, a.s, Reuters
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Komentar k odhadim vysledkii

Hlavnimi faktory, které ovlivnily me#tvrtletré vykonnost
petrochemického segmentu wetim ctvrtleti 2011, byly nizsi
marze u olefid a také polyolefifi o 17 %, resp. 13 %, z
diavodu horSi situace u vSech hlavnich produktzsi objemy
prodeje z dvodu cyklické zarazky, 2% pokles kurzu eutiiv
dolaru zhorsil ziskovost,igemz kurz koruny &¢i euru byl
stabilni a lepSi marZe u agro produkt

V segmentu maloobchodu byly wetim ¢tvrtleti 2011
zaznamenany nizsi prodeje palivizzddu pokrgujiciho
negiznivého rozdilu u ceny paliv v sousednich zeméctiale
horSiho poasi a Séivého chovani zakaznikvlivem
planovanych Uspornych viadnich ofeati. Zakaznici ragji
tankuji u levijSich¢erpacich stanic, nez aby platifigdzku za
kvalitngjsi sluzby a fijemnsjSi prostedi u¢erpacich stanic
Benzina. Dale v segmentu maloobchodu bylyiedm kvartale
zaznamenany vysSi jednotkové marze, coz je pokdivn
pokraiujici zlepSovani prod&jprémiovych paliv.

Predstavenstvo Unipetrolu odhaduje, Ze vykazany EBIT
skupiny Unipetrol bude zaeti ¢tvrtleti 2011 pravépodobré
zaporny a mize umazat fispévek na urovni EBIT z druhéh
Ctvrtleti.

\—)

Odhaduje se, Ze celkové kapitalizované vydajet(e investic)
v souvislosti s cyklickou zaradzkou zddvanou ve ietim
kvartalu gesahnou 800 miliah korun, zatimco zbytek bude
zalttovan az vetvrtém ctvrtleti.

Na druhé strah Unipetrol zadtuje jednorazovou polozku vi
vySi pres 230 milio korun v souvislosti s navracenim pokuty
zaplacené Evropské komisi za udajny kartel vydiolmulzniho

D

styren butadienového k&uku a dale se odhaduje se, Ze operace

s CO2 povolenkami bude mit pozitivni dopad na EB¢Tvysi

priblizn¢ 100 milioni korun zafteti étvrtleti 2011. Odhaduje se
Ze vyvoj smnnych kurz pozitivreé ovlivnil vysledek skupiny
Unipetrol ve vysi piblizné 40 milioni korun za iteti étvrtleti

2011.

Vykéazané odhady provoznich vyslédka 3Q 2011 hodnotim
negativig, prestoZe jsme pidtali s poklesem marzi u rafinérie
petrochemie, negati¥nnas pekvapily nizké objemy produkc
a taky fakt, Ze upraveny provozni zisk EBIT bude demé
Ctvrtleti zaporny €imz jsme nepditali.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayiji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni ukitého stupd a sntru. Fio pedchéazi setu zajnim pii tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vniibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodné
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 3.11.2011 Fio banka, a.s. ma mhtd® investinich dopordeni. Z toho je 13 dopo#eni k nakupu, 2 drzet a J
doporeni akumulovat a 1 redukovat. Tuto informaciigjiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené Vyhlaskoul114/2006
0 poctivé prezentaci investiich dopordeni §7.
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