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Poatet vydanych akcii — 378 176
721

Trzni kapitalizace - 167 mid.K
Uzaviraci cena k 27.10.2011 -
443 K&

Ro¢ni maximum — 16.2.2011

946 K&

Ro¢ni minimum - 20.10.2011
385,- K&

Podil v PX: 15 %

Graf. €. 1 roéni vyvoj kurzu spolefnosti
[

Hospodéaské vy’/sledgy Erste Group za 3Q 2011 budougweny dne
28.10.2011, coz je ¢R statni svatek.

Management spoteosti Erste Group oznamikgd necelym rsicem
profit warning vztahuijici se jednak k odjos goodwilu v Mararsku a

jednorazovym nékladn z FOREXU a jednordzovym rezervam a dg

odpisu goodwilu v Rumunsku, odpm CDS a uUprav efektivni
arokové sazby. Erste Group snizila expozigéivdluhopisim zemi
PIIGS z 1,9 mid. EUR na 0,6 mild. EUR. Celkovy dopbdvykazu
ziski a ztrat pro 3Q 2011 bude ve vySi 1,579 mid. EURg&livre

bude ovlivreén i vlastni kapital Erste Group, ktery si odepigesp2
mld. EUR, coz je pokles vlastniho kapitalu o 11 ¥egulatorni kapital
se snizi o 760 mil. EUR. Néasledkem jednoradzovydkiadh vykaze
Erste Group v roce 2011 ztratu ve vysi 700-800 EWR. Regulatorni
kapital na stupni 1 by ghbyt dle poslednich informaci sgim pokud
Erste Group doplni kapital ve vysSi 59 mld. EUR. pikmirgnym

skute&nostem se Erstagjmeé propadne veietim kvartale do ztraty ve
vySi 1,47 mid. EUR, coz je akciovymi investory jizcert akcie
spole&nosti zohledino. Dle managementu spotmsti by i ocisteéni o

jednorazové polozky #h cisty zisk Erste Group za 1-9 &siai

dosahovat zhruba 700 mil. EUR. Krédmysledki za 3Q 2011, které
jsou jiz do ukité miry diky zprag¢ managementu Erste Grol
predikovatelné, budeutezité sledovat vyjaeni spolénosti ohleds

vypsanych CDS kontrakt neba@ zhruba 700 mil. EUR fjpada na
korporatni a statni dluhopisy pochézejici ze zemiG® (Recko,
Portugalsko, Spaisko, Irsko, ltalie). V pipadt bankrotu Recka ci

korporatniho dluhopisu budou spir§t CDS poijistky, coz iive vést
k dalSim odpidm u Erste Group.

Predikce hospoddskych vy pro 3Q 2011

3Q
2010/Konsenzus
3Q 2011 v %*

Odhad Fio

in EUR million Q310

Q3 11E

:z: " 7 éis[y Urokovy vynos 1391 1407 1,1 1394
Zgg N A Tvorba rezerv a opravnych poloZzek
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565 Hl, rizika
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295600 o[- d | fi
147300 | 1] m n ' AR Wﬂm i“ i i Zisk naleZejici osobam s podilem na ) }
a MM w ﬂ m m' ' n vlastnim kapitalu Banky 265 1475 656,4 236
Zdroj: BCPP - p —
Zisk/Ztrata na akcii -3,90

*Meziro éni srovnani mezi konsensualnimi odhady pro 3Q 204 skutefnosti ve 3Q 2010
Zdroj: Fio banka, a.s.
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Komentar k odhadam
hospodé&'skych vysledki

Regulator rakouského finamiho trhu zahdjil proS&ivani
bankovni skupiny Erste Bank i jejiho Séfa Treicldiky
moznému klamani investor

Ve ftretim kvartdle odhadujeme mezikvartalmmirny rast
gistych urokovych vynadsa to zejména dikyistu Gwri v CR a
Slovensku. Redpoklddame mestivrtletné vySsi tvorbu rezerv ¢
opravnych polozek na ztraty zd&ni zejména diky hospotkké
situaci v Mal'arsku a Rumunsku.

Planujeme nové océni Erste Group, které bude dokeno
zhruba do tydne od uignéni hospodéskych vysledi za 3Q
2011.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
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Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s

ohledem na jiné skutrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo

nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayiji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni ukitého stupd a sntru. Fio pedchéazi setu zajnim pii tvorbé investtnich dopordeni

odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vniibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovésceno vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gb az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodné

vyuzit vykywvi na trhu
Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en
Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych

procentnich hranic.

K dne$nimu datu 27.10.2011 Fio banka, a.s. mayghatd9 investinich dopordeni. Z toho je 13 dopo#eni k nadkupu, 2 drzet a
doporieni akumulovat a 1 redukovat. Tuto informaciigjieuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené Vyhlaskoul114/2006
0 poctivé prezentaci investiich dopordeni §7.
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