Pokles v oblasti fuzi a akvizic reflektuje so€asnou ekonomickou situaci

V poslednich tydnech jsme &iky nejen nervozity a volatiiniho vyvoje na akcioty
trzich, ale také klesajiciho zajmu na poli fuzikaizic. Pra¥ pokles aktivity spolénosti

v této oblasti ukazuje na niagtru a nejistotu ohlednbudouciho vyvoje a pouze reflektuje
globalni ekonomicky vyvoj. Zatimco v prvni polo¥itohoto roku jsme mohli vid pomgrné
znany objem fuzi a akvizic (zvl&Spatrny byl naist aktivity v energetickém sektoru), tak ve
tretim kvartale doslo mezigaimu poklesu o vice jak 10%. Objem transakci $&lsma 525
miliard americkych doldr, zatimco veittim ¢tvrtleti lonského roku tento objentgsahl 588
kdy mnozstvi akvizic pokles| té&h o jednu gtinu. V predchozim nssicich bylo ukoteno
hned rkolik projekti, a to gedevsSim diky ziné ekonomického prostdi. Krong jiz
uvedené nejistoty spalrosti ohleda budouciho vyvoje, stoji za omezovanim transaka ta
potrebné finafni prostedky a v neposledriacé pak fada potencialnich kupica investoi
ceka az ceny aktiv jeSwice vyklesaji.

Graf €. 1 objem fazi a akvizic v jednotlivychétvrtleti (mil. usd)
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Je pravdpodobné, Ze dokud nedojde k obnovetivedy financnich trhi a nebude zaveden
realny plan naeSeni sotasného problematického stavu, bude pokles goked i nadale.
Minimaln¢ prvni polovina roku 2012 by &ta piinést nizSi objem fazi a akvizic nez tomu bylo
v prvnich Sesti ksicich tohoto roku. Klesajici aktivita sebou obeygiinasi i snizeni prémie,
kterou jsou firmy ochotny platit za nakupované ektiZatimco v roce 2004 se prémie nad
trzni cenou pohybovala viméru pod 14%, tak v roce 2007 to bylo jiz 20% a ver@©008
dokonce 22%. Nicméns poklesem cen aktiv se kupci budogtapavracet. Odhaduje se, ze
pouze americké spalrosti (mezi americkymi firmami probih& né§Si objem fuzi a akvizic)
maji k dispozici vice jak jeden bilion dotarJe mozné &kavat, Ze v budoucnu vyuziji tyto
volné prostedky kinvesticim ¢i treba zgtnému odkupu akcii. Je proto vysoce
pravdpodobné, Ze Utlum v oblasti fuzi a akvizic nebudeptilis dlouhého trvani.



