Informace o investi€nich nastrojich, o ochrané

investi€nich nastroji a penéznich prostredku klienta

a nékteré dalSi informace tykajici se obchodovani Fio banka
s investi€nimi nastroji

l. Investiéni nastroje
1. Ve smyslu zakona o podnikani na kapitalovém trhu se investiCnimi nastroji rozumi:

a)
b)
c)
d)

f)

a)

h)

)

k)

investi¢ni cenné papiry,

cenné papiry kolektivniho investovani,

nastroje penézniho trhu,

opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté
cennych papir(l, ménovym kurzim, Urokové mife nebo Urokovému vynosu, jakoz i jinym derivatim,
finanénim indexdm ¢&i finanénim kvantitativné vyjadfenym ukazatelim, a ze kterych vyplyva pravo na
vyporadani v penézich nebo pravo na dodani majetkové hodnoty, k niz se jejich hodnota vztahuje,
nastroje umoznujici pfenos uvérového rizika,

finanéni rozdilové smlouvy,

opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz
vyplyva pravo na vypofadani v penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si pfeje vyporadani
v penézich, neni-li vyuziti tohoto prava odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti
plnéni,

opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravo
na dodani této komodity, a se kterymi se obchoduje na evropském regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v Elenském staté Evropské unie,
opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz
vyplyva pravo na dodani této komodity, které nejsou uvedené v pismenu h), nejsou ur¢ené pro obchodni
Ucely a maji znaky jinych derivatovych investiénich nastroju; zejména jde o ty, které jsou zu&tovany a
vyporadany prostfednictvim vypofadaciho systému nebo je jejich soucasti dohoda o vyzvé k dopInéni
zajisténi,

opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichZz hodnota se vztahuje ke klimatickym ukazatelim,
prepravnim tarifim, emisnim povolenkam nebo mife inflace a dalSim ekonomickym ukazatellm
uveiejnénym na useku oficialni statistiky, a z nichz vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo
alespon jedné strany zvolit, zda si pfeje vypofadani v penézich, neni-li vyuZiti tohoto prava odvislé od
platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti pinéni,

nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k majetkovym hodnotam, pravdm, zavazkim, indexim nebo
kvantitativné vyjadfenym ukazatelim, které nejsou uvedené v pismenu j) a maji znaky jinych
derivatovych investinich nastrojl; zejména jde o ty, které jsou obchodovany na evropském
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v
Clenském staté Evropské unie, jsou zuc€tovany a vyporfadany prostfednictvim vyporadaciho systému
nebo je jejich soucasti dohoda o vyzvé k doplnéni zajisténi.

2. Investi¢nimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu. Investi¢nimi
cennymi papiry jsou zejména akcie, dluhopisy, investi¢ni certifikaty apod.

3. S investovanim do investi¢nich nastroji je obecné spojeno riziko ztraty z investice, a to az do vyse 100 %
investovanych prostfedkud. Toto riziko existuje u vSéech druhil investiénich nastroji, do kterych mohou
klienti obchodnika Fio banka, a.s. (dale téZ jen ,obchodnik®) investovat. Zvlastni rizika jsou navic spojena
s investovanim do derivatovych investi¢nich nastrojl, které jsou uvedeny v odst. 1, pism. d) az k) — podrobné
informace jsou proto uvedeny v samostatné &asti ,Rizika obchodl s derivaty“. Obecné riziko ztraty z
investice na kapitalovém trhu Ize omezit, nikoliv v§ak zcela eliminovat, zpusoby souhrnné nazyvanymi jako
sracionalni chovani investora®, jehoz obsahem je zejména:

a)
b)
c)
d)

e)

vyvazenost podstupovaného rizika, o€ekavaného vynosu a likvidity investi€niho nastroje,

diverzifikace portfolia investi¢nich nastroju,

zajisténi pokyny typu stop-loss pfed vznikem vy$Si neZ pfedem akceptovatelné ztraty,

znalost veSkerych vefejné dostupnych kurzotvornych informaci o investi€nim nastroji pfed vstupem do
oteviené pozice a dale po celou dobu jejiho drzeni,

vérny a Uplny obraz investi¢niho profilu investora pro obchodnika.

V této souvislosti obchodnik doporu€uje, aby mu klient poskytl veSkeré informace potfebné k posouzeni
vhodnosti poZzadované investiéni sluzby a investi€niho nastroje pro konkrétniho klienta, a to pravidelné tak,
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aby vzdy disponoval aktualnimi informacemi potfebnymi pro takové posouzeni. Aktualni informace klient
poskytuje vyplnénim Investiéniho dotazniku (jeho aktualné pouZivané verze), ktery je klientovi vzdy k
dispozici na strankach www.fio.cz a na provozovnach Fio banka, a.s. UmoZiuje-li to platna smlouva, je
mozno Investiéni dotaznik vyplnit téZ prostfednictvim dohodnutého komunikaéniho programu.

4. Fio banka, a.s. v sou¢asné dobé umozriuje svym klientdm obchodovat jen s nékterymi z vySe uvedenych
druht investi€nich nastroji. Podrobné informace o charakteru vybranych druhd derivatovych investi¢nich
nastroju jsou uvedeny v &asti ,Rizika obchodl s derivaty”. K jednotlivym dalSim investiénim nastrojum
poskytuje Fio banka, a.s. nasledujici struéné informace:

a) Akcie je cenny papir, se kterym jsou spojena prava akcionafe jako spoleCnika akciové spolecnosti
podilet se v souladu s Obchodnim zakonikem a stanovami spole¢nosti na jejim zisku a na likvidacnim
zustatku pfi zaniku spole¢nosti,

b) Dluhopis téZz Obligace je dluhovy cenny papir pfedstavujici zavazek jeho emitenta vici véfiteli, tj.
majiteli dluhopisu. Jedna se o zastupitelny cenny papir, se kterym je spojeno pravo na splaceni dluzné
¢astky, vyplaceni stanovenych vynosu a povinnost emitenta splnit veSkeré zavazky.

c) Cenné papiry kolektivniho investovani jsou cenné papiry, pfedstavujici podil jejich majitele na urcitém
portfoliu investi¢nich nastroju, se kterymi mohou byt spojena dalSi prava dle prospektu emitenta. Mezi
tyto cenné papiry se fadi zejména Podilové listy piedstavujici podil na majetku podilového fondu,
Investiéni certifikaty, ETF (Exchange traded fund) a jiné obdobné cenné papiry pfedstavujici podil na
majetku zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo jiného subjektu kolektivniho investovani pusobiciho na
obdobnych principech (napf. Trust dle prava USA).

5. Penézni prostfedky, které zakaznik poskytl spole€nosti Fio banka, a.s. za U¢elem poskytovani investi¢nich
sluzeb, jakoz i penézni prostiedky ziskané pro zakaznika Fio bankou, a.s. prodejem jeho investi¢nich
nastrojd, jsou ulozeny na obchodnim Gétu vedeném spolec¢nosti Fio banka, a.s.

Il. Vybrané informace tykajici se obchodovani na trzich v CR

Vyporadaci systém Centralniho depozitare cennych papirq, a.s.
Obchodnik s cennymi papiry Fio banka, a.s. je ¢lenem vyporadaciho systému vedeného spole€nosti Centralni
depozitaf cennych papirQ, a.s. (dale jen ,Centralni depozitai“), dcefinou spolecnosti Burzy cennych papiri
Praha, a.s. (dale téz jen: ,BCPP, a.s.”). Centralni depozitaf je od 7. 7. 2010 jedinym subjektem, jezZ je dle zak. ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu opravnén vést evidenci zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papirG emitovanych v Ceské republice, &imz navazuje na &innost Stfediska cennych papirG (dale téz
jen: ,SCP*). Centralni depozitar je dale opravnén vést tzv. samostatnou evidenci investi¢nich nastroja, provadét
vyporadani obchodld s cennymi papiry, zprostfedkovavat puUjéky cennych papirll pro uc€astniky vyporadani,
poskytovat sluzby souvisejici s ischovou a spravou cennych papir(, fidit rizika plynouci z vyporadani obchodu s
cennymi papiry v€etné spravy penéznich prostfedku v zaru€nich fondech, obstaravat splaceni a vraceni cennych
papirt pro emitenta, obstaravat vyplatu vynosl z cennych papirll, vyporadavat primarni emise cennych papir a
provadét poradenskou a skolici ¢innost ve vztahu k vypofadavani obchodd s cennymi papiry. Centralni depozitar
zajistuje téz vyporadani obchodl s dalSimi investi€nimi nastroji, které jsou obchodovany na BCPP (futures
kontrakty, certifikaty a warranty), a to v€etné vyporadani prav, ktera jsou s danymi investi¢nimi nastroji spojena
(napf. vyplaceni likvidagniho podilu pfi ukon&eni platnosti certifikatu, finanéni vyporadani futures kontraktu v den
jeho splatnosti apod.)
Centralni depozitaf je zalozen na udéastnickém principu. Ugastnikem se muizZe stat pouze osoba vymezena
zdkonem, mimo jiné obchodnik s cennymi papiry, banka, investi¢ni spole€nost nebo organizator regulovaného
trhu. Ugastnik zfizuje u Centralniho depozitafe majetkové Ucty pro svoje zakazniky. Zakaznik mizZe nasledné na
svUj ucet u Centralniho depozitafe pfistupovat jen prostfednictvim toho uc€astnika, ktery pro ného pfislusny tcet
zfidil. Centralni depozitdf vede téZ majetkové ulty vzniklé pfevedenim z byvalého SCP. Na ucet vznikly
prevedenim z byvalého SCP mulze jeho maijitel pfistupovat pouze prostfednictvim ucastnika Centrainiho
depozitafe, s nimz méa smluvni vztah, tj. je jeho zakaznikem, a k némuz byl Gget pfeveden. U&et neprevedeny k
zadnému ucastnikovi se nachazi v tzv. nezafazené evidenci Centralniho depozitafe a do prevedeni k nékterému
z ucastnikd k nému nelze pfistupovat.
Centralni depozitaf provadi vyporadani burzovnich obchodll s cennymi papiry a nékterych mimoburzovnich
transakci (napf. repo, buy and sell, apod.), a to i s cennymi papiry, které nejsou pfijaty k obchodovani na BCPP,
a.s. Vyporadani obchodu s cennymi papiry zahrnuje dvé operace:

a) prevod penéznich prostfedkd,

b) pfevod cennych papiru.
Probéhnou-li obé operace ve stanoveném Casovém limitu v ramci vyporadaciho procesu, hovofime o modelu
dodani cennych papird proti jejich zaplaceni, tzv.,delivery versus payment". Nékteré prfevody mohou byt
prostfednictvim Centralniho depozitafe vyporadany formou bezuplatné dodavky cennych papirQ, tzv. ,delivery
free of payment". U takovychto transakci je prostfednictvim Centralniho depozitdfe realizovdno pouze
vyporadani majetkové - tj. dodani cennych papird, penézni vyporadani je provedeno mimo Centralni depozitar.
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Vyporadani na strané cennych papirt pfedstavuje pfevedeni cennych papird od prodavajiciho k nakupujicimu.
Centralni depozitaf vyporfadava obchody se zaknihovanymi i s listinnymi cennymi papiry.

Zahrani¢ni investi¢ni nastroje vedené v samostatné evidenci Centralniho depozitare jsou ulozeny v pfisluSnych
zahranic¢nich evidencich (depozitafich). Centralni depozitar je pro tento ucel napojen na mezinarodni systém pro
vyporadani prevodl investiénich nastrojli Clearstream. Prostfednictvim Clearstream Ize mimo jiné prevadét
zahrani¢ni cenné papiry z majetkového uctu u Centralniho depozitafe na majetkovy ucet v pfislusné samostatné
evidenci vedené Fio bankou, a.s. a naopak.

Listinné cenné papiry obchodované a prevadéné mezi ¢leny Centralniho depozitafe jsou ulozeny u smluvniho
depozitafe Centralniho depozitafe. Centralni depozitaf vede evidenci cennych papirl zde ulozenych na uUctech
jednotlivych €lenll - s rozli§enim vlastnich cennych papird obchodnika registrovanych na vlastnim Gcétu ¢lena
Centralniho depozitafe a cennych papirll jeho zakaznikd registrovanych na uUctech jednotlivych zakaznikd.
Zpusob evidence listinnych cennych papirll tedy pIné odpovida systému vicestupriové evidence. ZpUsob
vicestupriové evidence se uplatiuje i pfi Centralnim depozitdfem vedené evidenci zaknihovanych cennych
papird.

Ke dni vyporadani obchodu provadi Centralni depozitaf prevody z G¢td prodavajicich ¢lent na Géty nakupujicich
¢lenll. Vyporadani je zahajeno okamzikem predani pfikazi k prfevodim cennych papirl a je ukonceno
obdrzenim potvrzeni o provedeni zuc¢tovani. V tomto obdobi nesmi byt vyporadani ucastnikem systému nebo
jinou osobou jednostranné odvolano nebo znemoznéno. V pfipadé, ze vyporadani nelze provést pro nedostatek
cennych papird na Uc¢tu pfevodce nebo nedostatek penéznich prostfedkd na Uétu ¢lena Centralniho depozitare,
dojde k tzv. suspendaci obchodu a jeho vyporadani je odlozeno na nasledujici den, kdy Centralni depozitaf
provadi vyporadani. Z pohledu té strany obchodu, na jejiz strané nastaly skute¢nosti vedouci k jeho suspendaci,
se jedna o suspendaci zavinénou. Z pohledu druhé strany obchodu se jedna o suspendaci nezavinénou. Fio
banka, a.s. v této souvislosti upozornuje svoje klienty, ze pfi aktivnim obchodovani s cennymi papiry na
BCPP, kdy jsou prodavany doposud nevypoiadané cenné papiry, se vystavuji riziku vzniku vlastni
zavinéné suspendace. Jedna se o pripad, kdy prodej cennych papirti je suspendovan pro nedostatek
cennych papirti k vyporadani na uc¢tu prevodce z diivodu predchazejici nezavinéné suspendace nakupu
cennych papira, kterym mély byt prodavané cenné papiry ziskany. Kazda zavinéna suspendace podléha
sankci dle platného sazebniku Centralniho depozitare a Ceniku zakladnich sluzeb Fio banka a.s. Jedinou
moznosti, jak vySe uvedené riziko eliminovat, je nezadavat prodejni pokyny na BCPP s dfivéjsi platnosti,
nez co budou prodavané investi¢ni nastroje fyzicky vyporadany, pripadné provadét obchodni transakce
se stejnymi investiénimi nastroji jen na trhu RMS (viz dale), kde toto riziko neexistuje.

Samostatna evidence vedena Fio bankou, a.s. pro potieby internalizace vyporadani

Zahraniéni emise pfijaté (a primarné uréené) k obchodovani na trzich RM-SYSTEM, éeska burza cennych papiri
a.s. (dale téz jen ,RMS*) jsou evidovany na majetkovych ucétech v samostatné evidenci Fio banky, a.s. a obchody
a transakce s témito investi¢nimi nastroji jsou vyporadavany v ramci internalizace vyporadani provadéné Fio
bankou, a.s.

lll. Informace o vedeni tzv. ,sbérnych Géta“ a rizicich spojenych s timto zplisobem evidence

Sbérny uclet je ucet, ktery je veden tfeti osobou na jméno obchodnika s cennymi papiry, av3ak je na ném
evidovan majetek zakaznikd obchodnika. Sbérné ¢ty maji sice pro zakazniky obchodnika z uzivatelského
hlediska nezanedbatelné vyhody, s jejich pouZitim jsou vSak spojena i urCitd zvySena rizika, o nichz Vas dale
informujeme.

Sbhérné Ucty jsou Casto a bézné pouzivany v zahraniCi. Stejné tak i Fio banka, a.s. pouziva tento zplsob
evidence majetku zakaznik( pfi obchodovani v zahrani¢i. Divodem je pfedevSim to, Ze jednotlivi zakaznici
obchodnika by sami ¢asto nesplnili podminky pro otevfeni viastniho G¢tu u zahraniénich subjektl. Pravni vztah
mezi zakaznikem a obchodnikem se vzdy Fidi ¢eskym pravnim fadem, vztah obchodnika a jeho zahrani¢nich
partnerud se fidi pravnim fadem pfislusného zahrani¢niho statu.

1. Obchodovani v USA (netyka se derivatt)

Pfi obchodovani s cennymi papiry v USA prostfednictvim obchodnika s cennymi papiry (v naSem pfipadé Fio
banka, a.s.) jsou odpovédnostni vztahy mezi subjekty rozdéleny do dvou oblasti: viéi zakaznikovi je
odpovédny pouze obchodnik, vié¢i obchodnikovi je pak odpovédny jeho zahrani¢ni partner. Zahrani¢nim
partnerem Fio banka, a.s. je Pershing LLC (zahrani¢ni obchodnik a depozitaf cennych papiru).

Majetek zakaznikl obchodujicich prostfednictvim Fio banka, a.s. na trzich v USA je evidovan na sbérnych
uctech, které jsou vedeny pro obchodnika vySe uvedenym partnerem.

V pfipadé platebni neschopnosti depozitare, ktera je navic velmi nepravdépodobna, je tento pojistén, a to v
dostateéné mife. Pershing LLC je ¢lenem Securities Investor Protection Corporation (SIPC®). Pojisténi
poskytované touto instituci se vztahuje na vSechny klientské ucty (tedy i sbérny ucet obchodnika) ve vysi
500.000 $, z toho do vySe 250.000 $ jsou pojistény finanéni prostfedky zakaznika. Pershing LLC je navic nad
ramec SIPC pojistén prostfednictvim Lloyd’s of London. Vy3e pojidténi poskytované timto subjektem &ini pro
cenné papiry 1.000.000.000 $ (v uhrnné vysi za v8echny Uéty evidované Pershing LLC) a pro penézni
prostfedky na U¢tu kazdého zakaznika 1.900.000 $, maximainé v8ak v Uhrnné vysi 1.000.000.000 $.
Obchodnik by mél v pFipadé, kdy by doSlo ke zpronevéfe svéfenych prostfedk( depozitafem, narok na
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nahradu z tohoto pojisténi. V pfipadé, Ze by se depozitar dostal do platebni neschopnosti, avSak k Zzadnému
trestnému ¢inu by pfi tom nedoSlo, byl by majetek zakaznik( vedeny na sbérnych Uctech vydan zpét
obchodnikovi.

2. Obchodovani v Némecku (netyka se derivatu)
PFi obchodovani na trzich v Némecku je majetek zakaznikl evidovan na sbérném uétu vedeném pro
obchodnika. Obchodnikem v Némecku je z titulu svého €lenstvi na Deutsche Bérse - XETRA Fio banka, a.s.
Depozitafem obchodnika na némeckém trhu je CACEIS Bank S.A., Germany Branch (némecka pobocka
CACEIS Bank S.A.), ¢len skupiny Crédit Agricole.
V pfipadé, ze dojde k platebni neschopnosti této zahrani¢ni banky (bez spachani trestného ¢inu), budou
obchodnikovi vraceny v8echny investi¢ni nastroje evidované na jeho uctu. Pojisténi finanénich prostfedku a
investi¢nich nastroji se Fidi némeckym pravnim fadem, kazdy ucet (tedy i sbérny ucet obchodnika) je
povinné pojistén do vySe 50.000.000 €.
| zde je vlci zakaznikovi odpovédny vyhradné obchodnik, nikoliv zahrani¢ni subjekt.

3. Obchodovani v Madarsku (netyka se derivat()
V Madarsku Fio banka, a.s. zprostfedkovava obchody s cennymi papiry na Budapesti Ertéktézsde (BET).
PFistup na BET zajiStuje prostfednictvim zahraniéniho obchodnika Concorde Ertékpapir Rt, ktery je jejim
¢lenem.
Majetek zakaznik( je evidovany na sbérném uétu vedeném u zahraniéniho obchodnika Concorde Ertékpapir
Rt.

| zde je vlc&i zakaznikovi odpovédny vyhradné obchodnik, nikoliv zahraniéni subjekt.

4. Souhrnné informace ke shérnym Gctam v zahranic¢i
Dividendy, urokové platby, pfip. dalSi vynosy nabihajici zakaznikovi jsou pfipisovany na ucet obchodnika,
ktery tyto hodnoty nasledné pfipisuje na jim vedené Ucty svych zakaznikl, kterym tyto prostfedky z titulu
vlastnictvi pfisluSnych investi¢nich nastroji nalezi.
Pokud se zdkaznik rozhodne pro vykon hlasovacich prav, pfednostnich prav &i prava na Upis vztahujicich se
k jim vlastnénym investiénim nastrojim vystavi mu obchodnik na pozadani plnou moc k vykonu téchto prav.
Obchodnik je povinen pfedavat zakaznikovi v dohodnutych terminech a dohodnutym zplUsobem zpravu o
realizaci pokyn( (uzavienych obchodech) a Zadosti zakaznika. Bude-li si zakaznik prebirat zpravu sam
(pfebirani vyhradné elektronicky &i osobné na pobocce), je povinnost obchodnika predat zpravu zakaznikovi
spInéna okamzikem, kdy je zprava pro zakaznika k dispozici. Obchodnik je vSak vzdy povinen zaslat do 28.
2. vypis z obchodniho U&tu k 31. 12. pfedchoziho roku. Obchodnik je dale povinen pfedavat zdkaznikovi v
dohodnutych terminech a dohodnutym zpusobem informace o podstatnych obtiZich pfi zpracovani pokynu.
Pisemné pFfedané zpravy nebo informace maji pfednost pfed elektronicky pfedanymi zprdvami nebo
informacemi. Pokud obchodnik zjisti, Ze zpravy nebo informace byly chybné, provede pfisludnou opravu.

5. Obchodovani na zahrani¢nich derivatovych trzich

Majetek zakaznik(l je evidovan na sbérném uc¢tu vedeném pro Fio banku, a.s. V pfipadé obchodovani s
futures kontrakty je zahrani¢nim partnerem Fio banky, a.s. spole¢nost GAIN Capital Group, LLC - zahrani¢ni
obchodnik s futures kontrakty podléhajici regulatornim autoritam Spojenych statd americkych - NFA
(National Futures Association) a CTFC (Commodity Trading Futures Commission). Funkci depozitare
vykonava pro Fio banku, a.s. v souvislosti s obchodovanim s futures kontrakty spoleCnost GAIN Capital
Group, LLC. Ugty, na kterych jsou zde investiéni nastroje vedeny, podiéhaji statu, ktery neni &lenskym
statem EU, a proto prava k investi¢nim nastrojim se mohou v dusledku toho lisit.

UPOZORNEN:I:

Z vedeni majetku vice zakaznik( na sbérném uctu v zahraniéi mohou plynout i jista zvySena rizika.
Jedna se napf. o tyto skutecnosti: investiCni nastroje jsou v zahrani¢i vedeny na uétu na jméno
obchodnika, a proto nelze zcela zarudit jejich bezpeénost v pripadé platebni neschopnosti
obchodnika; nelze zcela vylouéit, aby na zakaznika byly preneseny dlisledky poruseni povinnosti
jednat s odbornou péci, kterého se obchodnik dopustil ve vztahu k jinému zakaznikovi; v pFipadé
sbérného GUétu nemusi byt individualni naroky zakaznika jednoznaéné identifikovatelné
prostrednictvim certifikatl nebo jinych dokumenti nebo jiné elektronické evidence; v pripadé
neurovnatelné ztraty po eventualnim selhani treti osoby mohou zakaznici sdilet ztratu spoleéné, a to
proporcionalné v zavislosti na jejich podilu na sdruzeném majetku. Uvedené riziko nelze ze strany
zakaznika nijak eliminovat ani omezit, nebot’ obchodnik na vyse uvedenych trzich nenabizi moznost
ulozeni investi¢nich nastroju zakaznika na jeho individualnim majetkovém Gétu. Obchodnik nicméné
prohlasuje, ze vzhledem k jeho vysoce konzervativni obchodni strategii jak v oblasti provadéni
obchodli na vilastni ucet, tak v oblasti vybéru svych obchodnich partnert, je vznik jakékoliv ztraty
tohoto druhu pro zakaznika velmi nepravdépodobny.
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6. Sbémé ucty v Ceské republice

Obchodnik dale upozorfiuje zakazniky na rizika souvisejici s vedenim investi¢nich nastroju na sbérnych
uctech u Centralniho depozitafe. Pokud jde o zakaznicky majetek, ktery je veden na sbérném Gctu na jméno
obchodnika, jde samozfejmé o investi¢ni nastroje, které jsou ve vlastnictvi zakaznikd, nikoliv obchodnika, a
nespadaji do majetkové podstaty obchodnika. Pokud se obchodnik dostane do platebni neschopnosti, budou
investicni nastroje vedené na téchto uctech vydany zakaznikim. Dojde-li ke zpronevéfe zakaznického
majetku obchodnikem anebo obchodnik nebude schopen dostat svym zavazkim, napf. z diivodu upadku
smluvniho partnera, a prostfedky nebude mozno zakaznik(im vratit, maji zakaznici narok na nahradu z
Garan¢niho fondu obchodnikd, a to ve vysi 90 % jejich pohledavky vaci obchodnikovi, nejvySe se vSak
vyplati ¢astka v korunach €eskych odpovidajici 20.000,- EUR pro jednoho zakaznika u jednoho obchodnika
s cennymi papiry. Narok na tuto nahradu vSak dle § 128 a nasledujicich zakona o podnikani na kapitalovém
trhu néktefi zdkaznici obchodnika nemaji (napf. institucionalni investofi). Tato nahrada z Garanéniho fondu
obchodnikud vSak nenalezi zakaznikim jiné osoby nez obchodnika s cennymi papiry.

InvestiCni nastroje evidované na sbérném uctu libovolného subjektu by se dle § 205 zak. &. 182/2006 Sb.
nemély stat soucasti konkursni podstaty. Tato skute€nost vSak zatim neni praxi dostate¢né potvrzena. V
pfipadé, Ze jsou investiCni nastroje evidovany na sbérném u¢tu obchodnika s cennymi papiry, je tato
ochrana pfed zahrnutim do majetkové podstaty obchodnika podle zakona upravujiciho Upadek a zplsoby
jeho feSeni navic vyslovné stanovena zakonem, a to v § 132 odst. 1 zakona o podnikani na kapitalovém trhu,
a tudiz je ochrana majetku zakaznik( na sbérnych uétech obchodnika vyraznéjsi.

Alternativou k vedeni majetku zakaznikl na sbérném uctu obchodnika, a tedy i cestou, jak pfislusné riziko
selhani obchodnika eliminovat, je vedeni tohoto majetku na individualnich uétech jednotlivych zakaznikl
obvykle u depozitarQ. Tento zpUsob vedeni investi¢nich nastrojl je samozfejmé mnohem nakladnéjsi a ¢asto
i téZko proveditelny (zde mame na mysli zejména pozadavky zahrani¢nich subjektl, které individualni
zakaznik splni velice tézko nebo vlbec). Zakaznik ma k tomuto uctu pfimy pfistup, nepotfebuje tedy k
nakladani s majetkem na tomto ucétu soucinnost obchodnika. Rovnéz neni zakaznik pfi tomto zpusobu
vedeni majetku ohrozen platebni neschopnosti obchodnika, nebot investi¢ni nastroje zakaznika jsou vedeny
druhou stranou je v3ak pro zakaznika mnohem nakladnéjSi. Daldi nevyhodou z pohledu zakaznika je v
pfipadé platebni neschopnosti zahrani¢niho depozitafe nutnost jednat pfimo s timto zahraniénim subjektem,

IV. Rizika spojena s investiénimi nastroji — obecné informace
S investiénimi nastroji a obchodovanim s investiénimi nastroji jsou spojena ¢etna rizika. V této ¢asti informaéniho
dokumentu uvadime prehled zakladnich druhu rizik spojenych s investi€énimi nastroji, se kterymi maiji klienti
moznost obchodovat prostfednictvim Fio banka, a.s. ZvySena nebo specificka rizika spojena s urcitymi druhy
investiCnich nastroji a dale zvySena nebo specificka rizika spojena s obchodovanim mimo standardni obchodni
hodiny jsou jmenovité uvedena v dalSich ¢astech tohoto informacniho dokumentu.
Mezi obecna rizika spojena s obchodovanim s investiCnimi nastroji patfi:

a) Trzni riziko (riziko volatility)
Jedna se o riziko ztraty plynouci ze zmény trznich cen. Obecné trzni riziko je dano nepfiznivymi
podminkami trhu jako celku, specifické trzni riziko je dano moznosti nepfiznivého vyvoje konkrétniho
investiCniho nastroje. Toto riziko Ize omezit zejména vybérem investi¢nich nastroju s niz8i cenovou
volatilitou (obvykle tzv. ,Blue chips®, jez tvofi bazi cenovych indext pfisluSnych trha), diverzifikaci
portfolia, pouzivanim pokynu typu stop-loss k zamezeni vzniku vysSi nez pfedem akceptovatelné ztraty a
zodpovédnym sledovanim novych vefejné dostupnych kurzotvornych informaci.

b) Likviditn/ riziko
Jedna se o riziko, v jehoz dlsledku investor nebude moci uzavfit svoji pozici v uritém investi€énim
nastroji za trzni cenu (resp. za cenu blizkou trzni cenén), a to zejména z divodu malého objemu trhu s
danym investi¢énim nastrojem. Divodem miize byt i momentalni panika na trhu daného investi¢niho
nastroje. Toto riziko lze omezit obchodovanim jen s témi investiCnimi nastroji, jejichz denni
zobchodovany objem mnohonasobné prevysuje objem, v jakém hodla obchodovat zakaznik.

c) Ménové riziko
Jedna se o riziko spojené s vyvojem sménnych kurzl, kdyz investor vykazujici portfolio v urcité méné
investuje do investi¢nich nastroju v jiné méné. V takovém pfipadé investor nese kurzové riziko spojené s
vyvojem vzajemného sménného kurzu danych dvou mén. Ménové riziko Ize vyrazné omezit vhodnymi
ménovymi produkty, které riziko pfenaseji na jiny subjekt, zejména pomoci produktu obchodnika ,Uvér v
riznych ménach®, obchodné téz nazyvaného ,Ménovy avér®. Pfipadnym zavedenim mény EUR dojde k
zaniku ménového rizika spojeného s vyvojem kurzu pfislusné zanikajici mény vuci EUR.
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d) Rizika spojena se selhanim obchodniho systému
Obchodni systém, pres ktery jsou vkladany objednavky klientl, stejné jako systémové mechanismy
organizatort trhi mohou zaznamenat vypadky nebo byt zcela vyfazeny z ¢innosti. V takovém pfipadé
muze klientovi hrozit zhorSeni podminek pro uzavieni obchodu. Toto riziko je systematické, nelze jej tedy
ze strany zakaznika nijak eliminovat ani omezit.

e) Operacni rizika

Pfed ztratami z operacnich rizik, které sam nezavini, je klient chranén standardnim reklama&nim
postupem. Mezi operacni rizika patfi transakéni riziko spojené s chybami vzniklymi pfi provadéni operaci
odpovédnymi osobami, s jejich zau¢tovanim nebo s jejich vyporadanim, dale téz riziko operacniho fizeni,
které souvisi s nedostate¢nou kontrolou osob odpovédnych za fadné provedeni obchodl a riziko
systém(l spojené s Fadnym a bezchybnym pfenosem udaja. V pfipadé problémd na strané klienta, napf.
jeho softwarové nebo hardwarové vybaveni, pfistup k internetu apod., neni mozné pfenaset z nich
plynouci riziko na jiné subjekty. V pfipadé nesouhlasu se zplisobem vyfizeni reklamace dle standardniho
reklamaéniho postupu daného Reklamaénim fadem mulze zakaznik podat stiznost na obchodnika k
Ceské narodni bance, pfipadné uplatnit svoje majetkové naroky u mistné pfislusného soudu.

f)  Riziko vyporadani
Jde o riziko, Ze vyporadani obchodu se nezrealizuje podle dohodnutych podminek (napf. dohodnuty ¢as
vyporadani). Dasledkem m0ze byt napfiklad to, Ze klient nasledné sam nebude schopen spinit svoje
povinnosti tykajici se nasledné uzavieného obchodu, za coz i mize byt pfisluSnym trhem / vypofadacim
systémem sankcionovan. Pfiklad takového rizika je uveden v informacich o vypofadacim systému
Centralniho depozitafe. Toto riziko Ize eliminovat pfizplsobenim investiéniho chovani zakaznika
pravidliim pfislusného vyporadaciho systému tak, aby takova situace ve vysledku nenastala.

g) Riziko 100% ztréaty vioZenych prostredku

Investovani do investiénich nastrojl je spojené s rizikem ztraty vioZzenych prostfedkd, pficemz existuje i
moznost ztraty 100% vlozenych prostfedkl. ZjednoduSené je mozno tvrdit, Zze €im vysSSi zisk Ize
oCekavat, tim je investovani do daného investi€niho nastroje spojeno s vétSim rizikem ztraty vlozenych
prostfedku. PFi investovani do nékterych druhl investi¢nich nastroji existuje i moznost ztraty prevysujici
hodnotu vloZenych prostfedkl. Principy Fizeni tohoto rizika by mél mit kazdy raciondlni investor
stanovené jako soucast svoji Investiéni strategie. Zejména se jedna o stanoveni limitd pro uzavieni
pozice se ziskem / se ztratou a jejich dlsledné dodrzovani, mimo jiné s pomoci tzv. inteligentnich pokyn
(stop-loss, trailing stop, bracket).

V. Rizika obchodli mimo fadnou dobu obchodovani (tyka se obchodovani v USA)

MozZnost obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani ma pro zakazniky obchodnika z uZivatelského hlediska
nezanedbatelné vyhody, zakaznici zejména ziskavaji dodate¢nou dobu k obchodovani a moznost operativnéji
reagovat na zvefejnéné informace, které mohou mit vliv na vyvoj kurzu. S vyuzitim obchodovani mimo fadnou
dobu obchodovani jsou vSak spojena i uréita zvySena rizika, o nichz Vas dale informujeme.

Mezi rizikoveé faktory spojené s obchodovanim mimo fadnou dobu obchodovani Ize zejména zaradit:

a) Riziko nizsi likvidity
Likvidita je odrazem miry ochoty u€astnik(i trhu nakupovat a prodavat cenné papiry. Likvidita je dulezita,
protoze s vétsi likviditou je pro investory snazsi nakupovat nebo prodavat cenné papiry a v dusledku

také neproveden vibec. Navic i pokyn k obchodovani malého mnozZstvi cennych papird mize zpusobit
vyraznou zmeénu kurzu.

b) Riziko vy3§i volatility
Volatilita oznacuje zmény ceny, ke kterym u cennych papir(l pfi obchodovani dochazi. Obecné feceno -
¢im vétsi je volatilita cenného papiru, tim vétsi jsou vykyvy ceny cenného papiru. Mimo fadnou dobu
obchodovani muaze byt volatilita vétSi nez v fadné dobé obchodovani. V dusledku toho mize byt vas
pfikaz proveden pouze ¢astecné, nebo neproveden vibec.

¢) Riziko ménicich se cen
Ceny cennych papirll obchodovanych mimo fadnou dobu obchodovani nemusi odrazet ceny na konci
doby obchodovani nebo po otevieni dalSi den rano. V disledku toho muze byt cena, kterou ziskate
béhem obchodovani mimo fadnou dobu obchodovéni, nepfiznivd ve srovnani s tou, kterou byste
obdrzeli béhem Ffadné doby obchodovani.
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d) Riziko nepropojenych trhi
V zavislosti na systému obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani nemusi ceny uvedené u
konkrétniho systému obchodovani mimo rfadnou dobu obchodovani odrazet ceny v jinych souasné
fungujicich systémech obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani se stejnymi cennymi papiry. V
disledku toho mlze zakaznik obdrzet v jednom systému obchodovani mimo Fadnou dobu obchodovani
nevyhodnou cenu ve srovnani s tou, kterou by dostal v jiném systému obchodovani mimo fadnou dobu
obchodovani.

e) Riziko plynouci z oznamovani zprav
Emitenti obvykle oznamuji nové informace, které mohou ovlivnit cenu jejich cennych papird, po fadné
dobé& obchodovani. Podobné je tomu tak i u dilezitych finan€nich informaci, které jsou ¢asto
oznamovany mimo fadnou dobu obchodovani. U obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani se

to mize mit pfehnany a neudrzitelny dopad na cenu cenného papiru.

f)  Riziko SirSich rozpéti
Rozpéti oznacuje rozdil mezi cenou, za kterou byl cenny papir nakoupen, a cenou, za kterou je mozno

SirSi rozpéti u konkrétniho cenného papiru, nez je obvyklé.

VySe uvedena rizika jsou systematicka, pfi obchodovani mimo fadnou dobu obchodovani je ze strany zakaznika
nelze nijak eliminovat ani omezit. Pokud je zakaznik pfedem neakceptuje, mél by zadavat pouze pokyny s
parametry omezujicimi jejich platnost pouze na fadnou dobu obchodovani.

VI. Rizika obchodt s derivaty

Obchodovani s derivaty je spojeno s Fadou rizik, které mohou v krajnich pfipadech vést ke ztratam klientem
vlozenych prostfedkl. Dfive nez se klient rozhodne obchodovat s témito druhy investi¢nich nastroji, mél by
zvazit své znalosti a zkudenosti s obchodovanim na kapitalovych trzich, seznamit se se vSemi relevantnimi riziky,
s technikami a strategiemi obchodovani s derivaty a zhodnotit pro ného akceptovatelnou miru rizika, zejména ve
vztahu k pfipadnym finanénim ztratam. Fio banka, a.s. zejména upozorfiuje na vSeobecna rizika a aspekty
obchodovani s derivaty: Neni-li dale vyslovné u konkrétniho rizika zminéno jinak, plati pro Fizeni rizik spojenych s
obchodovanim s derivaty pfiméfené stejna doporuceni, jako pro obchodovani s nederivatovymi investi¢nimi
nastroji, jez jsou uvedena v predchozim textu.

a) Riziko 100% ztraty vioZenych prostredku
Vzhledem k charakteru derivati je zde oproti ostatnim druhim aktiv vySSi riziko ztraty vioZenych
prostfedkd. U warrantl (opcnich kontraktl) je riziko ztraty az 100% vlozenych prostfedkd a u futures
kontraktt dokonce mozna i ztrata prevysujici viozené prostredky.

b) Trzni riziko
Jedna se o riziko ztraty ze zmén trznich cen. Obecné trzni riziko je dano nepfiznivymi podminkami trhu
jako celku, specifické trzni riziko je dano moznosti nepfiznivého trzniho vyvoje konkrétniho investi¢niho
nastroje.

¢) Dodatecny ztratovy potencial z kolisani sménnych kurzt — ménové riziko
Jelikoz se derivaty obchoduji pfedevSim v zahraninich ménach, vznika pro klienta dodatecné riziko
spojené s kolisanim ménovych kurzu. Toto riziko je mozné oSetfit odpovidajicimi ménovymi produkty,
které pfenaseji riziko na jiny subjekt.

d) Uvérové riziko
Jedna se o riziko, Ze emitent se dostane do platebni neschopnosti a nebude schopen dostat svym
zavazkum (certifikaty, forwardy).

e) Riziko spojené se selhanim obchodniho systému
Obchodni systém, pres ktery jsou vkladany objednavky klient(l stejné tak jako systémové mechanismy
burz mohou zaznamenat vypadky nebo byt vyfazeny z ¢innosti. V takovém pfipadé muze klientovi hrozit
zhor$eni podminek pro uzavieni kontraktu, pfipadné realizace zisku.
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f) Operacni rizika

Klient je chranén pfed ztratami z operacnich rizik, které sam nezavini, standardnim reklamacnim
fizenim. Mezi operacni rizika patfi transakcni riziko spojené s chybami vzniklymi pfi provadéni operaci
zodpovédnymi osobami, s jejich zauétovanim nebo vyporadanim, dale pak riziko operacniho fizeni, které
souvisi s nedostateénou kontrolou osob zodpovédnych za fadné provadéni obchodl a riziko systému
spojené s korektnim a bezchybnym pfenosem dat. V pripadé problém( stojicich na strané klienta, napf.
jeho softwarové nebo hardwarové vybaveni, pfistup k internetu apod., neni mozné riziko z nich plynouci
pfenaset na jiné subjekty.

0) Omezena moznost zajisténi
Predevsim u opénich kontraktl je prostor pro zajisténi proti ztratam omezen. Cena a podminky zajisténi
jsou pro klienta neefektivni. Jak z uvedeného vyplyva, toto riziko je systematickou podstatou finanénich
derivat(l a tim padem proti nému neexistuje efektivni zajisténi.

Uzavienim smluvniho vztahu mezi obchodnikem a klientem, umozniujicim futures obchody a pfevzetim tohoto
informacniho dokumentu, klient potvrzuje, ze byl obchodnikem seznamen s riziky plynoucimi z obchodovani s
investiénimi nastroji, zvlasté pak s riziky obchodovani s derivaty, Zze témto rizikim rozumi a je s nimi srozumén.

Néktera specifika tykajici se obchodovani s derivaty typu Futures

Futures jsou standardizované pevné terminové kontrakty a aktivnhé se s nimi obchoduje na vefejnych trzich.
Obchody a podkladova aktiva maji striktné dané parametry, podkladovymi aktivy jsou napf. mé&na, komodita,
urokova mira, akciovy index. Pro otevieni futures pozice je klient povinen prevést obchodnikovi urgitou
obchodnikem ¢&i trhem stanovenou procentni ¢ast hodnoty obchodu — poc¢ate¢ni marzi (initial margin). Tato
pocateCni marze slouzi jako zaruka k pokryti pfipadnych rizik spojenych se znehodnocenim vnitfni hodnoty
otevieného futures kontraktu. VySe marze je obvykle prfepocitavana, pfipadné i nové stanovovana, obchodnikem
Ci pfislusnym trhem kazdy den a podle toho je po klientovi pozadovano doplnéni hodnoty marze (variation
margin) na nové stanovenou hodnotu nebo je klientovi prebytecna ¢ast marze vracena (tzv. denni zictovani
ziskl a ztrat).

Fio banka, a.s. upozorfiuje zejména na nasledujici rizika spojena s futures kontrakty. Z povahy futures jako
investiéniho nastroje vyplyva jejich vyrazna rizikovost ve vztahu k ostatnim aktivim. Kazdy investor by se mél
pred otevienim pozice seznamit s kliGovymi charakteristikami, které ovliviuji kurz futures. Jedna se pfedevsim o:

a) Trzni, financni a likviditni rizika spojena s futures kontrakty

Jelikoz hodnota pocateCni marze je relativné nizka vzhledem k hodnoté futures kontraktu, podléhaji
oteviené pozice znacnému ,pakovému” efektu. Relativné maly pohyb podkladového aktiva tak mGze mit
nadproporcialni vliv na prostfedky sloZzené u obchodnika na nakup kontraktu.

U méné likvidnich kontraktl navic s blizicim se datem expirace (skonceni platnosti kontraktu) vzrista
riziko z omezené likvidity kontraktu a tim i nevyhodnéjSich cenovych podminek pro klienta pfi uzavieni
pozice. Toto riziko lze omezit v€asnym uzavienim oteviené pozice a neoteviranim nové pozice na
kontraktu s bliZici se expiraci. V takovém pfipadé je obvykle k dispozici srovnatelny kontrakt na stejné
podkladové aktivum s pozdé&;jsi expiraci.

b) Riziko vyplyvajici z vyporadani futures kontraktd

Jednotlivé futures kontrakty maiji riznou formu vypofadani. Ve vétSiné pfipadu k vyporadani nedochazi,
nebot jsou pozice uzavieny protiobchodem (kompenzaci), nebo formou finanéniho vyrovnani (futures na
akciové indexy), kdy probiha pouze Uhrada finan¢niho rozdilu (zisku/ztraty). Pro klienta vznika toto riziko
pouze v pfipadé v€asného neuzavieni pozice u malé Casti kontraktd s tzv. ,fyzickym vyporadanim®
(povinnost odebrat podkladové aktivum a s tim spojené naklady). Toto riziko Ize eliminovat uzavienim
pozice v kontraktu pfed rozhodnym dnem, od néhoZ muZe byt drzitel kontraktu pozdéji vyzvan k
fyzickému pInéni.

c) Riziko vyplyvajici z rolovani futures kontraktu
Futures kontrakt je investi¢ni nastroj s pevné danou dobou splatnosti. Pokud ma investor zajem drzet
SVoji pozici i poté, musi kontrakt tzv. ,pferolovat®, tj. pozici ve stavajicim kontraktu uzavfit a otevfit novou
pozici v kontraktu znéjicim na stejné podkladové aktivum, ale s pozdéjSi splatnosti. Prerolovani
kontraktu je vSak obvykle spojeno s kurzovym rozdilem, nebot kontrakt s pozdéjSi splatnosti se obvykle
obchoduje za vyssSi cenu, nez kontrakt s dfivéjSi splatnosti. Tento stav se nazyva ,contango” a je zcela
standardnim jevem vyplyvajicim z Casové hodnoty penéz. Ve specifickych situacich, zejména pfi
obecném ocekavani poklesu trhu, vS8ak muze nastat i opacny jev zvany ,backwardation®. Pfi rolovani
kontraktu znamend contango ztratu pro investory v dlouhé pozici, backwardation naopak znamena ztratu
pro investory v kratké pozici. Pfi zaméru klienta investovat do pozice ve futures kontraktech s &asovym
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horizontem delSim, neZ je doba od vypsani do splatnosti jednoho kontraktu, nelze toto riziko nijak
vzdy vstupovat do pozice v tom kontraktu na dané podkladové aktivum, jeZ ma mezi disponibilnimi
kontrakty nejzazSi splatnost.

Néktera specifika tykajici se obchodovani s derivaty typu investi¢ni certifikaty bez vyuziti pakového
efektu

Certifikaty jsou investiéni nastroje, jejichz cena je zavisla na hodnoté podkladového aktiva. Investor ziskava od
emitenta certifikat, ktery je mozné nechat si v budoucnosti proplatit na zakladé pravidel definovanych v emisnim
prospektu. Investor v tomto pfipadé kupuje certifikat za jeho trzni cenu a nenese tak zadné riziko ztraty dalSich
finan¢nich prostfedk(. Typickym certifikatem bez vyuZziti pakového efektu jsou napf. certifikaty na index
obchodované na némeckém trhu Xetra.

Nejvyznamnéjsi riziko investi¢niho certifikatu spociva v avérovém riziku emitenta certifikatu, tedy v jeho
nedostani zavazku jeho proplaceni dle pravidel definovanych v emisnim prospektu. Toto riziko je v§ak minimalni
vzhledem k tomu, Ze tyto certifikaty emituji velké finanéni domy a banky, jejichZ schopnost splacet zavazky je
neustale sledovana ze strany regulatornich organ(.

Néktera specifika tykajici se obchodovani s derivaty typu investiéni certifikaty, predevsim pak certifikata
vyuzivajici pakového efektu (nékdy téz turbo certifikaty)

Fio banka, a.s. upozorfiuje zejména na nasledujici rizika spojena s investi¢nimi certifikaty. Z povahy certifikat(
jako investi¢niho nastroje vyplyva jejich vyrazna rizikovost ve vztahu k ostatnim aktivim. Narozdil od bézného
certifikatu je diky pakovému efektu vyrazné vyssi riziko velké ztraty ¢i velkého zisku. V nékterych pfipadech
investor podstupuije i vy$Si riziko nez je vySe plivodné investované ¢astky.

Kazdy investor by se mél pfed otevienim pozice seznamit s kliCovymi charakteristikami, které ovliviuji kurz
certifikatu. Jedna se predevsim o:

Pomér odbéru
Pocet certifikatu, ktery je potfeba na ziskani jednotky podkladového aktiva.

Management

Mlze byt aktivni nebo pasivni; aktivni management znamend, Ze mGze byt struktura podkladového aktiva od
vydani do splatnosti certifikatu zménéna.

Strike

Hodnota strike je u tzv. turbo certifikatll stéZejni pro ur€eni jeho ocenéni. Strike znamena stanovenou cenu
podkladového aktiva jako parametr certifikatu. U certifikatd na vzestup podkladového aktiva se kurz stanovi
rozdilem mezi aktualni cenou a strike. U certifikatd na pokles podkladového aktiva se kurz stanovi odeétenim
aktudlni ceny od strike.

Knock — out

Jedna se o cenu podkladového aktiva, které kdyz dosahne podkladové aktivum je certifikat bezcenny. Certifikat
na vzestup se stane trvale bezcennym, pokud cena podkladového aktiva trvale klesne pod nebo dosahne urovné
knock-out bariéry. Certifikat na pokles podkladového aktiva se stane trvale bezcennym, pokud cena
podkladového aktiva vzroste nad nebo dosahne urovné knock-out bariéry.

Cap
Emitentem uréena hranice, od které se majitel diskontovaného certifikatu jiz nepodili na zisku ze stoupajiciho
kurzu podkladového aktiva. Cap souvisi s diskontem, plati &im vétsi je diskont, tim niZe je postaven Cap.

Diskont

Diskont udava vysi slevy, kterou investor ziskava pfi vstupu do diskontovaného certifikatu v porovnani s pfimou
investici do podkladoveého aktiva.

Gear

Urcuje u certifikatt o kolik vzroste/klesne hodnota certifikatu, pokud se zméni hodnota podkladového aktiva o
1%.

Néktera specifika tykajici se obchodovani s investi€énimi certifikaty ¢i ETF, kde podkladovym aktivem je
derivat s odliSnou dobou splatnosti
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Z povahy certifikatu ¢i ETF jako investi¢nich nastrojl, jejichz cena je zavisla na hodnoté podkladového aktiva,
muze pfi specifickém druhu podkladového aktiva (futures) plynout tzv. riziko contango efektu. U certifikata s
nekonecnou splatnosti (,Open-end®) &i ETF, kde podkladovym aktivem je futures kontrakt s odliSnou (tj. mensi)
dobou splatnosti, dochdzi v pravidelnych intervalech k pfechodu na nové kontrakty s nejbliz8§im kontraktnim
mésicem, tzv. rolovani. V pfipadé rolovani na novy kontrakt s vy33i cenou pfi contango trhu (vysvétleni viz
odstavec ,Néktera specifika tykajici se obchodovani s derivaty typu futures) mohou tyto zvySené naklady
vykonnost investiéniho certifikatu ¢i ETF ovlivnit. Ztrata z rolovani v situaci contango trhu maze byt promitnuta do
ceny investi¢niho nastroje, ktera poté klesa, ¢i mlze dojit ke zméné vyménného poméru (,subscription ratio“) a
zmeéné participace. Vyvoj investi¢niho certifikatu ¢i ETF poté nemusi pfesné kopirovat vyvoj podkladového aktiva
a muze byt i vyrazné opacny. Tato skute¢nost byva oznaCovana za riziko contango efektu. U pFislusnych
investi¢nich nastrojli proto jednoznaéné doporucujeme se pfed nakupem seznamit s prospektem emitenta, kde je
proces rolovani a z ného plynoucich zmén podrobné a specificky pro dany investi¢ni nastroj zminén. Toto riziko
je systematické, nelze jej tedy ze strany klienta eliminovat ani nijak omezit.

Néktera specifika tykajici se obchodovani s opénimi kontrakty vyuzivajicimi pakovy efekt

Jako opéni prava oznacujeme opce a warranty. Warranty se pres fadu shodnych kli€ovych parametri od opci
odlisuji zpusobem vypsani a také pomérem, ktery v pfipadé warranti muze stanovit jejich pocet potfebny k
nakupu/prodeji jednotky podkladového aktiva. U opci je tento pomér 1:1 a warrantll mize nabyvat napfiklad
poméru 1:1, 1:10, 1:100 nebo 1:1000. Opce je vypsana na opcni burze jakoukoli instituci, warrant je vypsan
pouze emitentem, zpravidla bankou. V dalSim textu tak budeme opéni prava oznacovat jako opce, pokud to bude
nutné, bude specifikovano, zda se jedna o opci nebo warrant.

Opce predstavuji prava nakoupit nebo prodat podkladové aktivum k uréitému okamziku v ¢ase za predem
stanovenych podminek. Hodnota opce zavisi na vyhodnosti vyuzit prava v dany okamzik v ¢ase pfi konkrétnich
podminkach vyvoje podkladového aktiva. Opce jsou obchodované OTC (over the counter - mimoburzovné) i na
opénich burzach (standardizace parametr(). Podkladovym aktivem mohou byt komodity, akcie, indexy, mény,
urokové miry. Opce jsou nastroje umoznujici Sirokou Skalu obmén a moznosti, ¢imz je mozné vyrazné omezit
riziko i dosahnout ziskd. Opce mlzZeme z hlediska pfistupu rozlisit na tradi¢ni (tyto opce jsou obvykle po uplynuti
své platnosti vyporadany uplatnénim prav s opcemi spojenymi) a takzvané nekryté (,investi¢ni“) opce (tyto opce
jsou po uplynuti doby splatnosti vypofadany finan¢né).

Fio banka, a.s. povazuje za vhodné upozornit, ze z povahy op¢nich kontraktd (warranty, opce - dale jen opce)
jako investiéniho nastroje vyplyva jejich vyrazna rizikovost ve vztahu k ostatnim aktivim. Kazdy investor by se
mél pfed otevienim pozice seznamit s kliCovymi charakteristikami, které ovliviiuji kurz opce. Jedna se pfedevsim
0:

Strike price
RealizaCni cena — pfedem stanovend cena, za kterou ma majitel pravo nebo povinnost prodat podkladové
aktivum; tato cena je kliova pro uréeni kurzu opce.

Pomér odbéru
Pocet warrantd, ktery je potfeba na ziskani jednotky podkladového aktiva.

Vnitini hodnota

Rozdil mezi aktualnim kurzem podkladového aktiva a strike price, upraveny o pomér odbéru (warranty); vnitini
hodnota obsahuje ¢asovou hodnotu a mize byt nulova.

Casova hodnota

Je rovna rozdilu aktualniho kurzu opce a vnitfni hodnoty, ¢asova hodnota klesa s blizici se dobou splatnosti
opce, pfi¢emz plati, Ze pokles ¢asové hodnoty se dynamizuje s bliZici se splatnosti. To ma negativni vliv
pfedevSim na kurz opce, jejiz vnitfni hodnota je rovna nule.

Pékovy efekt

Ur€uje o kolik vzroste/klesne teoretickd hodnota opce pokud se zméni hodnota podkladového aktiva o 1%.
Zmeéna teoretické hodnoty pfitom nemusi byt nasledovana shodnou zménou kurzu opce!

Volatilita podkladového aktiva

Cim vy38i je volatilita (proporce cenovych zmén v &ase k cené podkladového aktiva) v Gase, tim vyssi je
hodnoceni opce. Na kurz opce mulze mit velmi negativni vliv pokles volatility za nezménénych ostatnich
podminek!
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Spread

Jedna se o rozdil mezi nakupnim a prodejnim kurzem opce, ¢im je nizsi, tim vyhodnéjsi z pohledu investora
muUze byt vstup do pozice v opci klientem (pokud ostatni charakteristiky alternativnhiho opce zlstavaji stejné).
Spread muze dosahovat az nékolik desitek %!

a) Riziko cenovych zmén v souvislosti s asovou hodnotou a volatilitou podkladového aktiva

Kurz opce je ovlivnén fadou faktoru, ackoli nemusi dojit ke zméné ceny podkladového aktiva. Napfiklad
se zkracujici se dobou splatnosti opce klesa jeho ¢asova hodnota (sou€ast vnitini hodnoty opce) a tedy
kurz opce, ackoli cena podkladového aktiva mlze byt konstantni. Podobné s klesajici volatilitou
podkladového aktiva klesa vnitfni hodnota opce, a tedy za jinak nezmé&nénych podminek klesa kurz
opce. Nakup opce s aktualni vysokou volatilitou nebo opce tésné pred splatnosti opce tedy zvySuje
celkovou rizikovost takové investice.

b) Likvidni riziko
Jedna se o riziko spojené s moznym nepfiznivym kurzovym vyvojem diky nedostatecné likvidité v
pfipadé provedeni objednavky. U warrantl je jejich emitovany pocet omezen. U opci se s blizici se
dobou expirace mlize snizovat likvidita tak, Ze pro klienta mize byt obtizné najit protistranu pro prodej
své pozice.

C) Riziko pakového efektu

Jelikoz kurz opce reaguje na zmény kurzu podkladového aktiva nadproporcionalnég, je zde vysoké riziko
ztraty investovaného kapitalu v pfipadé nepfiznivého vyvoje podkladového aktiva. Investice je tim

d) Riziko totalni ztraty kapitalu investovaného do opce
Celkova kupni cena opce mlze byt ztracena v pfipadé, Ze cena podkladového aktiva klesne pod
realiza¢ni cenu opce (call opce) nebo naopak dosahne hodnoty nad realizacni cenou (put opce) v
okamziku splatnosti opce.

Pokud neni opce vyporadana finanénim vyrovnanim a v dobé splatnosti je nutné uplatnit prava s nim spojena,
hrozi riziko ztraty investovaného kapitalu, jestlize nejsou prava v€as uplatnéna.

Datum splatnosti je klicové z hlediska posouzeni vstupu do pozice, ale také z hlediska vypofadani opce. Pokud
je vyporadani nepenézni, je nutné zadat pfikaz k realizaci prav spojenych s opci.

Vzhledem k €asto vyraznému rozdilu mezi nabidkou a poptavkou (spreadem), ktery mize dosahnout az desitek
%, je nutné posoudit, zda vstup do pozice za takovych podminek skute¢né odpovida investicnimu zaméru.
Vzhledem k tomu, Ze transakéni poplatky mohou tvofit vzhledem k objemu transakce vy38i podil nez trzni
hodnota opce, je nutné vzit v uvahu pfipadné transakéni naklady spojené s vyporadanim prav opce.

Riziko emitenta derivatu

Emitent podstupuje stejna rizika zminéna ve vSeobecnych rizicich obchodovani s derivaty. Navic v pfipadé, kde
vystupuje jako véfitel, podstupuje uvérového riziko, které mize minimalizovat pouze divéryhodnosti partnera
obchodu.

U op¢niho kontraktu vystavce op&niho kontraktu navic k uvedenym rizikim podstupuje riziko ztraty vyplyvajici z
pfevySeni fixni inkasované prémie naklady na dodrzeni prav spojenych s kontraktem. Emitent navic, pokud
kontrakt neni ukon&en protiobchodem, musi v pfipadé vule majitele opcniho kontraktu doruit nebo odebrat
podkladové aktivum. V okamZiku, kdy emitent otevienim pozice vstupuje do dlouhé pozice (kupujici op&niho
kontraktu do kratké pozice) je jeho riziko omezeno 100% ztratou hodnoty podkladového aktiva. Jestlize emitent
otevienim pozice vstoupil do kratké pozice (kupujici opéniho kontraktu do dlouhé pozice), je jeho riziko
neomezené v souvislosti s neomezenym riistem hodnoty podkladového aktiva. Obchodnik nicméné Zadnou
sluzbu, jeZ by naplfiovala podstatu emise derivatu, neposkytuje.

VIl. Informace o skuteénostech souvisejicich s udélenim plné moci k zastupovani pii obchodovani
s investi€nimi nastroji

Pokud jste udélili nebo udélite plnou moc ke svému zastupovani pfi obchodovani s cennymi papiry,
upozornujeme Vas, ze osoba, ktera Vas zastupuje pfi obchodovani s cennymi papiry na zakladé plné moci, Cini
ukony, které jsou z pravniho hlediska vzdy posuzovany jako uUkony ucinéné pfimo Vami, tudiz pokud Vami
zmocnéna osoba ucini krok, se kterym nesouhlasite, mate samozifejmé moznost domoci se nahrady pfipadné
Skody na této osobég, nikoli vSak na obchodnikovi s cennymi papiry. Navic pokud neni osoba, kterd Vas na
z&kladé plné moci zastupuje, licencovanym subjektem, neni jeji povinnost jednat s odbornou péci stanovena
zdkonem.
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VIIl. NaruSovani transparentnosti trhu

Manipulaci s trhem definuje § 126 zakona €.256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (dale téz jen “ZPKT").
Manipulace s trhem je podle § 126 odst. 4 tohoto zakona zakazana a osobé manipulujici s trhem hrozi pokuta az
20 mil K&.

Manipulaci s trhem se podle ZPKT rozumi jednani osoby, které muize:
1. zkreslit pfedstavu uc¢astnikl kapitalového trhu o hodnoté, nabidce nebo poptavce investi¢niho nastroje, nebo
2. jinym zpUsobem zkreslit kurz investi¢niho nastroje.

Manipulaci s trhem podle ZPKT neni:

1. pokyn k obchodu nebo uskuteénéni obchodu, jestlize osoba podavajici pokyn nebo osoba uskuteChujici
obchod prokazi, Zze maji fadny dlvod k takovému pokynu nebo obchodu a tento pokyn nebo obchod je v
souladu s trznimi postupy obecné& uznavanymi na regulovaném trhu,

2. jednani spodivajici v rozSifovani nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici informace, o niz osoba, ktera ji
rozSifuje, nemize védét, Ze je nepravdiva, klamava nebo zavadéjici,

3. rozsSifovani informace novinafem pfi vykonu novinarské profese, pokud novinaf jedna v souladu s pravidly
novinarské profese a v souvislosti s rozSifovanim informace neziska pfimo nebo nepfimo jakykoliv prospéch
nad ramec obvyklé odmény,

4. rozsSifovani informace osobou provadéjici prazkum, ktery se tyka trhu s investiénimi nastroji nebo emitent,
nebo osobou, ktera doporucuje investi¢ni strategii, pokud je takova informace nebo takové doporuceni Sifeno
vefejné pristupnymi prostfedky a pokud takové osoby postupuji pfi téchto Cinnostech korektné a uverejni
soucasné svUj pfipadny konflikt zajmu,

5. jednani pfi zpétném odkupu vlastnich finanénich nastroju nebo pfi cenové stabilizaci finanéniho nastroje za
podminek stanovenych pfimo pouzitelnym pravnim predpisem Evropskych spolecenstvi, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady o zneuzivani trhu, nebo

6. jednani Ceské narodni banky, centralni banky jiného &lenského statu Evropské unie, Evropské centralni
banky nebo jiné opravnéné osoby pfi uskuteChiovani ménové nebo devizové politiky nebo pfi spravé
vefejného dluhu.

Manipulace s trhem v zemich mimo Evropskou unii je regulovana mistnimi organy, v USA je to napfiklad
Securities and Exchange Commision.

Pokud ma obchodnik divodné podezfeni, Zze v dusledku poskytnuti sluzby na zakladé pokynu muize dojit k
manipulaci s trhem, upozorni na tuto skute€nost zakaznika, pozada jej o vysvétleni ucelu pokynu, popfipadé
navrhne jiny zpusob dosazeni téhoz ucelu, ktery nenaru$i prahlednost trhu. Pokud ma obchodnik i pfes
vysvétleni zakaznika diivodné podezreni, Ze poskytnutim sluzby na zakladé pokynu mlze dojit k manipulaci s
trhem, neni povinen pokyn provést a vyrozumi o tom zakaznika zpusobem stanovenym ve smlouve.

Osoby, jejichz jednani muze byt trzni manipulaci podle § 126 odst. 1 ZPKT, podléhaji podle § 135 odst. 1 pism.
v) ZPKT statnimu dohledu, ktery vykonava Ceska narodni banka.

Za manipulaci s trhem Ize podle § 164 a § 166 ZPKT ulozit pokutu do vyse 20 mil. K¢.

Podle zakona o podnikani na kapitdlovém trhu je odpovédny i zakaznik obchodnika, ktery se takového
manipulativniho jednani dopusti. To ale nevyvazuje obchodnika z povinnosti chranit kapitalové trhy pied
manipulacemi ze strany svych klient(i. Obchodnik je povinen hlasit Ceské narodni bance diivodné podezfeni na
trzni manipulaci (§ 126 odst. 5 ZPKT).

Nékteré zvlast zavazné pripady narudovani transparentnosti trhu mohou dokonce naplfiovat skutkovou podstatu
trestného ¢€inu podvodu nebo zneuzivani informaci v obchodnim styku.

Dle vyse citovanych zakonl a vyhlasek je obchodnik povinen naruSovani transparentnosti trhu pfedchazet. Proto
ma obchodnik vytvofeny systémy pro identifikaci takovychto operaci a v pfipadé podezieni pozaduje po
zakaznikovi vysvétleni ucelu operace Ci je opravnén provedeni sluzby (pokynu) odmitnout.

Déle budou uvedeny nékteré pfipady manipulace &i naruSovani transparentnosti trhu, o kterych se domnivame,
Ze se s nimi nasi zdkaznici mohou setkat. V pfipadé&, Ze zakaznik ma podezfeni, Ze nékdo manipuluje cenou &i
jinak naruSuje transparentnost trhu, mél by situaci konzultovat s nasimi odborniky.

Pripad 1.

Typickym pfikladem ukont sméfujicich k manipulaci s kurzem cenného papiru je nakup cenného papiru za cenu
liSici se od trzniho kurzu a bezprostfedni prodej takto ziskanych cennych papiri ihned po jejich nakupu. Tento
postup mize byt, v dosti pfipadech i byva, zfetézen do vice transakci, kdy cena se dale vzdaluje od trzniho
kurzu. S timto postupem aplikovanym pfimymi obchody na mimoburzovnim vefejném trhu RMS, jsme se mohli
setkat u cennych papirll, u kterych dochazelo k vefejné nabidce odkupu. Majitelé cennych papirl tak uméle
zvySovali povinné minimum ceny odkupu stanovené jako vazeny primér cen obchodl na vefejnych trzich za
poslednich Sest mésicl. S cenou vS§ak mohla manipulovat i osoba vyhlasujici vefejny odkup s cilem snizit cenu a
sobé usetfit prostfedky vynaloZzené na odkup.
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S prodavanim cenného papiru tam a zpét se mizeme setkat také v aukci. Tento postup uméle zvySuje nebo
sniZzuje kurz vyhladovany vefejnym trhem. Je aplikovatelny pfedevSim na emise s nizkou likviditou a téch je na
Ceskych kapitalovych trzich bohuzel vétsina.

U manipulaci neni podstatné, zda z ni méla manipulujici strana prospéch ¢&i zda byla jinému zplsobena Skoda.
Podezielym se jevi kazdé jednani, ze kterého neni patrna jeho ekonomicka podstata.

Pripad II.

DalSim pfipadem naruSovani transparentnosti trhu je umeélé vytvareni dojmu vysSi likvidity cenného papiru. Je
nepodstatné, zda pfi tomto dochazi i nedochazi ke zméné kurzu. VétSinou si nékolik majetkové nebo
personalné propojenych osob ,pfehazuje” ur€ité mnozstvi cenného papiru, a to i za cenu ztraty.

Pripad IlI.

K manipulaci s cenou nemusi dochazet pouze uskute¢hovanim obchodl. Nékteré trhy pfi stanoveni kurzu v
situaci, kdy se neuskute¢néni zadny obchod, berou v potaz i stav nabidky a poptavky. Uznavame, Ze zakaznik
mulze mit jiny nazor na teoreticky ,spravnou“ cenu akcie nebo dluhopisu nez ma trh. Zvlast u nelikvidnich titull je
tato situace pravdépodobna. Neni v§ak mozno, aby se zakaznik rozhodl, Ze jeho cena je ta opravdu spravna, a
snazil se k ni trh dotlacit. Jako nepfijatelné se jevi chovani, kdy zakaznik kfizi svou nabidku se svou vlastni
poptavkou. Napfiklad pfed koncem aukce na RMS poda nakupni pokyn s cenou nad horni hranici pfipustného
cenového pasma, kterym muze reagovat na nabidku mimo pasmo. Timto dojde ke zvySeni ceny na trhu. DalSi
obchodni den, ve kterém se obchoduje ve zvySeném piipustném cenovém pasmu, pak zakaznik poda pokyn na
prodej, ale s cenou ktera je nizSi nez v nakupnim pokynu z pfedchoziho dne.

Za manipulativni pokyny Ize také napfiklad povazovat pokyny bez limitni ceny (na RMS s cenou dispozici Il),
které znéji na neobvykle malé mnozZstvi kust investi€niho nastroje. Tyto pokyny na nelikvidnim trhu rychle
stlauji / zvySuji kurz investiCniho nastroje a v pfipadé obchodu je ekonomicky pfinos znaéné ovlivnén vysi
poplatku.

Tato jednani v celku postradaji logiku tvorby zisku a jejich jedinym cilem je umély pohyb kurzu.

Pripad IV.
Jako zvlast nebezpe&né je hodnoceno zneuzivani nevefejnych informaci ke svému prospéchu. Skody z
takového jednani obvykle dosahuji zna¢éné vySe a toto jednani je postihovano i podle trestniho zakona.

PTi tvorbé tohoto dokumentu byly pouZity vnitfni materialy obchodnika Fio banka, a.s. a materialy zvefejnéné na
internetovych strankach Ceské narodni banky.

Pravidla dodrzovani transparentnosti akciového trhu v USA

Opatfeni smétujici k zajisténi transparentnosti trhu aplikuje rovnéz Pershing, LLC, obchodnik s cennymi papiry a
depozitaf, prostfednictvim kterého Fio banka, a.s. pfistupuje na akciovy trh v USA. Pravidla stanovena
obchodnim partnerem Fio banky, a.s., stejné jako pravidla stanovena regulatorem trhu, je Fio banka, a.s.
povinna bez vyjimky dodrZovat.

Mezi regulacni opatieni patii zejména:

1. Maximalni po€et cennych papird v jednom pokynu:
a) 1.000.000 kusUl pro cenné papiry s cenou rovnou nebo nizni 1 USD,
b) 500.000 kusl pro cenné papiry s cenou vétsi nez 1 USD.

2. Maximalni objem jednoho pokynu:

a) 500.000 USD pro cenné papiry pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu a OTC s cenou vétsi nez 1
usD,

b) 250.000 USD pro cenné papiry obchodované na trhu OTC s cenou rovnou nebo nizsi 1 USD.

3. Odmitnut bude pokyn znéjici na nakup nebo prodej vice nez 9.999 kusl cenného papiru, pokud by objem
obchodu pfedstavoval vice nez 10% tficetidenniho primérného zobchodovaného objemu.

4. Odchylka limitni ceny pokynu sméfujicich do Extended Hours muze byt maximalné 10 % od nejlepSi nabidky
resp. poptavky na trhu.

5. Odchylka limitni ceny pokynt sméfujicich do hlavni obchodni faze (15:30 — 22:00 SEC) muize byt maximalné
5 % od nejlepSi nabidky resp. poptavky na trhu. Toto omezeni plati pro jednodenni i vicedenni pokyny.
Neplati pro pokyny typu stoploss.

Digitalné podepsal Fio banka, a.s.
DN: c=CZ, 2.5.4.97=NTRCZ-61858374, o=Fio
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