TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

8.12.2014 — 12.12.2014

Ceska republika

Prazska burza se pomérné raznym zplsobem vratila pod hranici 1000 bodu. Index PX oslabil o silnych 3,51%, coz byl
nejvyraznéjSi pokles od zacatku ervence. Ve statistice od zacatku roku je tak domaci burza opét v zaporu. V prabéhu
tydne byl tfikrat zaznamenan vétsi pokles nez 1%. Pokles nasledoval ztraty na vyspélych trzich, kde se v kontextu mixu
informaci podstatn& zhorsil sentiment. V poklesu pokragovaly ceny ropy, nejistota pfichazela z Recka a opét panuji
obavy o dal$i ekonomicky vyvoj v Evropé. Nejcitlivéji reagovala na sentiment tradi¢né Erste Group, ktera se nepodafilo
prejit pres silngjSi rezistenci u 600 K¢ a propadla se 0 6,3%. Ztracela i pojiStovaci skupina VIG (-3,5%). Mirng&jSi pohyb
byl k vidéni u Komeréni banka, ktera je nadale vnimana konzervativnéj§im zplsobem (-2,18%). Pod hranici 600 K¢& se
vratily akcie CEZu (-3,7%). PFi negativnim sentimentu jim nepomohla ani zprava o pfiblizeni se vratky za daf z emisnich
povolenek v fadech miliard korun. Stagnaci na 170 K¢ si pfipsaly akcie PLG a pfi poklesu vSech ostatnich titull na
domacim trhu to byla nejlepsi vykonnost. V prabéhu tydne se akcie pohybovaly i na vyssich hodnotach. Vedeni
informovalo o dokonéeni akvizice pivovaru Rychtaf. Podstatné mensi pokles nez trh pfedvedly rovnéz akcie O2, kde je u
250 K& znat silngjsi poptavka a zobchodované objemy dosahovaly relativné vys$Sich hodnot. Kurz oslabil pouze
nepatrné na 250,40 K&. Mirny pokles si pfipsaly rovnéz akcie Unipetrolu (-0,38%). Zpét pod 60 K& se dostaly akcie
medialni CME (-5,4%).

Index 5.12.2014 12.12.2014 Zména
PX 1006,25 970,97 -35,28 (-3,51 %)

Kli¢ové udalosti
. Mira nezaméstnanosti (listopad): aktualni hodnota: 7,1 %, o€ekavani trhu: 7,1 %, pfedchozi hodnota: 7,1 %
. Pramyslova vyroba (y-y) (fijen): aktualni hodnota: +3,2 %, o€ekavani trhu: +4,1 %, pfedchozi hodnota: +8,3 % /
revize: +8,5 %
. CPI (m-m) (listopad): aktualni hodnota: -0,2 %, ocekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %
. CPI (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 0,6 %, o¢ekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: 0,7 %

Firemni zpravy

. CEZ - 12/12 Podle generalni advokatky Soudniho dvoru Evropské unie, Julianne Kokott, neni darovaci da,
kterou Ceska vlada uvalila na emisni povolenky, v souladu s pravem EU. Nalez advokatky neni pro soud
zavazny, soudci v8ak nazor &asto potvrdi. Ceska vlada uvalila 20% dar na emisni povolenky na roky 2011 a
2012, aby ¢astecné pokryla podporu obnovitelnych zdroji energie. Podle smérnic EU v§ak mélo byt nejméné 90
% povolenek byt rozdéleno bezplatné a pfipadné zmény predlozeny Evropské komisi ke schvaleni, coz ovSem
deska vlada neuginila. Celkem se jedna o vraceni 7,5 mid. K¢&, z toho CEZ 74d4 o 5,3 mid. K&.

. CEZ - 13/12 Spole¢nost s platnosti o 1.1.2015 ukonéi &innost své elektrarny v bulharské Varné, kdyz se
nepodatilo s EU vyjednat vyjimku. CEZ doufal, Ze by elektrarna mohla bat v provozu ptes zimu v ramci opatfeni
na stabilizaci tamniho energetického trhu v kontextu napéti mezi EU a Ruskem, které zajiStuje vétSinu dodavek
plynu do zemé.

. Erste Group — 11/12 Rakouska banka v druhém kole TLTRO pofadaném ze strany ECB v ramci podpory
bankovnich puj¢ek pozadala o 1,8 mid. EUR.

. Erste Group — 12/12 Na pozici COO Erste Group nové mifi Cech Petr Bravek, ktery momentalné zastava pozici
ve vedeni dcefiné Slovenské spofitelny.

. Fortuna — 11/12 Na pozici finanéni feditel byla k datu 1.12.2014 jmenovana Jaroslava Hirschova a nahradila tak
Michala Vepreka, ktery ve firmé kon¢i ke konci roku. Hirschova pfichazi do Fortuny z pozice finanéni feditelky a
Clenky predstavenstva slovenské Primabanky, a.s. Hirschovd ma 20 letou praxi v bankovnictvi a finanénich
sluzbach.

. Pivovary Lobkowicz Group — 10/12 Skupina PLG dokon¢ila akvizici Pivovaru RychtaF, kdyZ uplatnila jiz dfive
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Ceska republika

avizovanou opci na nakup 30% podilu a stala se tak 100% akcionafem. Pivovar Rychtar je sou&asti skupiny jiz
od roku 2008, kdy skupina vlastnila 50% podil. V roce 2011 doSlo k navySeni na 70% a aktualné doslo k plnému
ovladnuti.

. 02 - 12/12 HSBC snizila cilovou cenu pro akcie O2 na 265 K& z plavodnich 290 Ké&. Doporuceni ve tvaru
Lunderweight bylo ponechéano.

. 02 -10/12 Podle informaci z PPF je zatim zhruba ¢tvrtina zadosti o odkup akcii drobnych akcionart chybna a
nemuze byt akceptovana.

. Vienna Insurance Group 9/12 — Barclays zvysila cilovou cenu pro pojistovaci skupinu VIG na 41 EUR
z ptvodnich 36,40 EUR. Doporuceni ,equalweight” bylo ponechano.

Ocekavané udalosti
. 16/12 — Primyslové ceny
e 17/12 — CNB — jednani o sazbach
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Polsko

VarSavska burza po téméf jednoprocentnim rlstu z predchoziho tydne tentokrat zaznamenala vyraznéjsi propad a
kopirovala tak negativni sentiment z globalnich finanénich trhi. Hlavni index WIG20 v patek zakon¢il na urovni 2360 a
mezitydenné tak oslabil o 3,22 %. VSechny tituly v ramci indexu poklesly. Pod prodejnim tlakem nadale zUstavaji akcie
uhelné firmy JSW. Po témeér Ctyfprocentnim poklesu z pfedchoziho tydne odepsaly dalSich 3,8 % na 19,35 PLN a dale
tak testuji nova historickd minima. Akcie JSW obdrzely od analytikd UniCredit vyrazné snizeni cilové ceny, a to o0 55 %
na 17,5 PLN. Doporuéeni bylo ponechano na stupni ,prodat®. UniCredit prognézuje, ze JSW bude klesat hotovost i
v roce 2015, konkrétné ocekava v prabéhu pfistiho roku jeji pokles o cca 70 mil. PLN. Analytici UniCredit pro prvni
polovinu pfistiho roku nepfedpokladaji zlepSeni na trhu koksovatelného uhli, v jeho druhé poloviné prognézuji jen mirny
rdst svétové benchmarkové ceny koks. uhli, a to o 5 — 10 dolar( za tunu. Navzdory pfetrvavajicim obtiZnym trznim
podminkam se jeden z manazeru JSW (zastupce CEO Jerzy Borecki) nechal slySet, Ze spole€nost se zajima o tézebni
projekty v Indii. UniCredit naopak pfistoupila ke zvySeni cilové ceny na akcie petrochemického PKN Orlen, a to z urovné
52,10 PLN na 56,70 PLN. Doporuceni bylo ponechano na ,koupit‘. Analytici UniCredit vidi potencial zejména ve
ZlepSujicich se rafinérskych marzich, kdyz podporou by mél byt vyrazny propad cen ropy. Dale o¢ekavaji, Zze dividenda
by od roku 2016 mohla byt navySena na 3 PLN/akcie ze sou€asnych 1,4 PLN/akcie. Akcie PKN Orlen za cely tyden
oslabily 0 1,14 % na 48,49 PLN a podlehly tak obecnému negativnimu sentimentu. Akcionafi zemédé&lského producenta
Kernel podle o€ekavani schvalili dividendu na akcii ve vysi 0,25 USD z hospodarského vysledku finanéniho roku 2014,
jenz skond&il 30. Eervna. Tuto dividendu jiz dfive navrhl management spole¢nosti. Akcie Kernelu mezitydenné poklesly o
4,3 % na 29 PLN. PKO Bank oznamila, Ze v fijnu a listopadu vidi 14% meziro¢ni narlst prodeji hotovostnich pujcek.
V prosinci oCekava rovnéz meziro¢ni rust. Akcie PKO Bank, obdobné jako ostatni bankovni tituly, klesly o 3,42 % w/w
na patecnich 36,41 PLN.

Index 5.12. 2014 12.12. 2014 Zména
WIG20 2438,42 2360,0 -78,42 (-3,22 %)

Klicové udalosti
e 8/12 — Podle aktualnich odhad(i ministerstva prace by se v listopadu méla mira nezaméstnanosti oproti Fijnu
mirné zvysit o 0,1 procentniho bodu na 11,4 %. Oficialni Cislo zvefejni statisticky ufad na konci prosince. Podle
odhadu by se pocet nezaméstnanych mél v listopadu zvysit o 16,5 tis. na 1,8 mil. Z celkového pohledu v§ak
polsky trh prace proSel v letoSnim roce pozitivnim trendem, kdyz jesté na zacatku roku se mira nezameéstnanosti
pohybovala okolo 14 %.

e 10/12 — Podle odhadll ministerstva financi &inil vefejny dluh na konci 3Q 2014 802,1 mid. PLN, coZ znamena
narlst o 1,1 % oproti stavu z konce 2Q 2014.

o 12/12 — Penézni zasoba M3 v listopadu mezimési¢né vzrostla o 0,4 %, coz pfekonalo oCekavani analytiku, ktefi
pocitali se stagnaci.

Firemni zpravy
e 10/12 — PKO Bank — banka za poslednich 12 mésicu navysila pocet uzivateld svého internetbankingu o 900 tis.
na 6,8 mil. Uvedla to mluvéi PKO Bank Karolina Tomczak.

e 11/12 — PKN Orlen - odborafi petrochemického koncernu PKN Orlen oznamili na 17. prosince blokadu nékterych
silnic, aby dali najevo svuUj protest proti chystanym zménam v po¢tu smén. Tyto zmény management firmy chysta
na rok 2015. Podle odbor( tyto kroky povedou k propousténi.

Ocekavané udalosti
e 16/12 — Zaméstnanost za listopad. Oc¢ekavani: 0,1 % m/m, 0,9 % y/y po pfedchozich 0,1 % m/m a 0,8 % yly
v fijnu.

e 17/12 — Prdmyslova produkce za listopad. O¢ekavani: -6,9 % m/m, 1,1 % yly po pfedchozich 3,5 % m/ma 1,6 %
yly v fijnu.

e 17/12 — Vyrobni inflace za listopad. O&ekavani: -0,2 % m/m, -1,2 % yl/y po pfedchozich -0,3 % m/m a -1,2 % za
fijen.
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USA

Akciové trhy v USA neprodlouzily sedmitydenni rlist a maji za sebou jeden z nejhorsSich tydnl od roku 2011. Index
velkych ,Blue Chips“ Dow Jones oslabil o 3,78 %, Sir§i SP500 klesl o 3,52 % a technologicky Nasdaq ztratil 2,66 %.
Rust napfi¢ indexy byl k vidéni pouze ve &tvrtek, kdy naladu podpofily solidni idaje o maloobchodnich trzbach a data
z pracovniho trhu. Kombinace niz§iho vyhledu pro evropskou ekonomiku a nejistota ohledné dalSiho politického vyvoje
v Recku naopak akciovym trhiim v zavéru tydne nenahravala. Pokragoval propad ceny ropy. Americké lehka ropa WTI
klesla o vice nez 10% a v patek se cena po 5,5 letech pohybovala pod 58 USD za barel a severomofskéa ropa Brent se
podivala pod hranici 62 USD. Negativni sentiment na trzich se odrazel i v ukazateli volatility VIX, ktery v zavéru tydne
dosahl hodnot nad 21 bodu. S klesajicimi cenami ropy tak byl vidét zaporny vyvoj pfedevsim u energetického sektoru,
ktery zaznamenal v ramci jednotlivych odvétvich nejvétsi ztraty. Na urovni jednotlivych spole¢nosti se nedafilo rovnéz
fast food fetézci McDonald’s, kdyZ investory nepotésil vyvoj trzeb zejména na domacim trhu v USA.

Index 5.12.2014 12.12.2014 Zména

Dow Jones Industrial Average 17 958,79 17 281 - 677,96 (-3,78%)
S&P 500 2 075,37 2 002,33 -73,04 (-3,52%)
NASDAQ Composite 4 780,76 4 653,60 -127,16 (-2,66%)

Kli¢ové udalosti

e 9/12 — Velkoobchodni z&soby (m-m) (fijen): aktualni hodnota: 0,4 %, oCekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi
hodnota: 0,3 %; revize: 0,4 %.

e 11/12 — Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbé&zny) (listopad): aktudini hodnota: 0,7 %, oCekavani trhu: 0,4 %,
pfedchozi hodnota: 0,3 % / revize: 0,5 %.

e 11/12 — Podnikové zasoby (fijen): aktualni hodnota: 0,2 %, oCekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %.

e 12/12 — Spotrebitelska davéra dle University of Michigan (prosinec - pfedbézny): aktualni hodnota: 93,8 b.,
oc¢ekavani trhu: 89,5 b., pfedchozi hodnota: 88,8 b.

Firemni zpravy

e McDonald’s — 8/12 — Porovnatelné trzby provozoven nejvétSiho svétového fetézce s rychlym obcerstvenim
McDonald’s pokracuji v poklesu. V USA se spolecnost potyka s novou konkurenci, v Asii s kauzou dodavatele
proslého masa. Trzby z provozoven v provozu alespon 13 mésicl bez zahrnuti ménovych vlivl ve svété klesly
0 2,2 %, analytici osloveni spole€nosti Consensus Matrix o¢ekavali pouze 1,7% pokles. Porovnatelné trzby
v USA klesly o 4,6 %, nejvice za poslednich vice nez 10 let. Osloveni analytici o¢ekavali pokles jen 0 1,9 %.
V Evropé spole¢nost zaznamenala pokles o 2 %, kvuli vysledkiim v Némecku a Francii, které pfevazily oziveni
ve Velké Britanii. V Asii, Pacifiku, Blizkém vychodé a Africe porovnatelné trzby klesly o 4 % pfedevSim kvuli
japonskym a ¢inskym vysledkim. V Australii se spole¢nosti dafilo. Spole¢nost se potyka s klesajici poptavkou
mladsich americkych spotrebitelll, ktefi davaji pfednost napf. konkurenéni siti Chipotle. Spole¢nost uvedla, ze
jim nabidne SirSi nabidku pfizplsobenou lokalnim chutim a reorganizuje sit svych americkych provozoven.

e Merck — 8/12 — Druhy nejvétSi americky producent léCiv Merck za farmaceutickou spolecnost Cubist
akcionarim nabizi 8,4 mid. USD. Merck tak doplini své portfolio 1éCiv proti bakteriim odolavajicim standardni
lécbé. Merck ve vefejné nabidce nabizi 102 USD za akcii spole¢nosti Cubist, o 37 % vice oproti pate¢ni
zavérecné ceneé spolecnosti Cubist. Merck také pfevezme dluh ve vysi 1,1 mid. USD.

e BlueBird- 9/12 — Biotechnologicka spole¢nost BlueBird oznamila pokrok v experimentalni 1é¢bé s poruchou
krevniho obéhu. Jedna se o IéCbu s aplikaci genu bez nutnosti krevni transfuze a 1éCba jiz pomohla ¢tyfem
pacientim. Zminéni &tyfi pacienti maji genetickou predispozici, pfi které t€lo nevytvari dostatek hemoglobinu
k pfenosu kysliku v obéhovém systému. Coz zpUsobuje oslabeni a problémy organd, pfi kterych télo potrebuje
krevni transfuze.

e Goodrich Petroleum — 10/12 — Goodrich Petroleum (GDP) je spole¢nost tézici plyn a ropu z bfidlic. Goodrich
je dalSi firmou, ktera reaguje na propad cen ropy snizenim kapitalovych vydaja. Aktualné firma uvazuje
o prodeji Casti nebo vSech aktiv v bfidlicové formaci Eagle Ford v jiznim Texasu v prvni poloviné pfistiho roku.
Tim chce firma dosahnout vétSich moznosti na expanzi v jinych formacich.

e Costco Wholesale — 10/12 — Spole¢nost Costco Wholesale dnes oznamila provozni vysledky za 1Q fiskalniho
roku 2015. Cisté trzby se meziro&né zvysily o 7 % z 24,47 mid. dolari na 26,28 mid. dolar(i. Upraveny zisk
meziro¢né vzrostl ze 425 mil. dolart (0,96 dolaru na akcii) na 496 mil. dolar(i (1,12 dolaru na akcii). Celkové
trzby se meziro¢né zvysily z 25,02 mid. dolar(i na 26,87 mld. dolar(, zatimco analytici oéekavali 26,92 mid.
dolar(. Analytici osloveni agenturou Reuter oekavali upraveny zisk na akcii na trovni 1,09.

e Lululemon Athletica — 11/12 — Vyrobce sportovniho oble€eni Lululemon Athletica dnes oznamil vysledky za
3Q fiskalniho roku 2014. Cisty zisk se meziro&né snizil 0 8,5 % na 60,5 mil. dolart (42 centt na akcii) z 66,1
mil. dolard (45 centd na akcii). Analytici osloveni agenturou Bloomberg ocekavali 38 centd na akcii. Trzby
meziroéné vzrostly z 379,9 mil. dolartd na 419,4 mil. dolari. Spole¢nost rovnéz zvysila vyhled zisku na leto$ni
rok z rozpéti 1,72-1,77 dolaru na 1,74-1,78 dolaru na akcii. Na 4Q stanovila vyhled v rozpéti 65-69 centl na
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USA

akcii pfi trzbach 570-585 mil. dolarti. Lululemon Athletica se zaméfuje hlavné na vyrobu a prodej kalhot pro
jogu. CEO spolecnosti Laurent Potvedin uved|, Ze se chce zaméfit i na sezoénni a moédni doplriky ve sportovnim
odvétvi a expandovat do zahranici.

Ocekavané udalosti
e 15.12. Primyslova vyroba (listopad)

e 17.12. Inflace (listopad), zasedani FOMC
e 18. 12. Podnikatelsk& nalada — Philadelphia FED
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Némecko

Némecky akciovy trh po tfech rastovych tydnech vyrazné ztracel a index DAX tak klesl o 4,88 %. V Uvodu tydne byl
zaplavily v utery evropské akciové trhy nervozitou. V pfipadé, Ze by novy prezident zvolen nebyl (nejsou jesté ani
kandidati), by do$lo také k parlamentnim volbam, kde velmi vaZné& hrozi vit&zstvi extrémni levice. Akciovy trh v Recku
se dany den propad| o0 13% a prodejni nalada prevladala také na ostatnich burzach. Probéhlo také druhé TLTRO, kde si
pod nabizenym objemem 400 mlid. eur. Roste tak mozna pravdépodobnost dalSich podplrnych krok( ze strany
Evropské centralni banky, protoZze pomoci tohoto programu se navysit bilanci banky o 1 bilion eur asi nepodafi.
Listopadové prodeje automobilt zvefejnily po spolecnosti Daimler také dalsi pfedni némecké automobilky. Volkswagen
zaznamenal v listopadu nejvétsi pokles v tomto roce, kdyZ se prodeje celého koncernu sniZily o 4%. To ale neplatilo o
luxusnich vozech Audi, jeZ jsou soucasti koncernu a kterym v listopadu rostl odbyt o 11%. V segmentu luxusnich voz(
nezlstala pozadu ani znacka BMW, ktera zvysSila listopadové prodeje v meziro€nim srovnani o 6% a cela skupina rostla
dokonce o 8%. Z jednotlivych tituld hlavniho indexu DAX zakon¢il tyden v kladnych &islech pouze Henkel AG. VSechny
ostatni tituly si pfipsaly zapornou vykonnost, nedafilo se pfedevSim energetikdm RWE a E.ON. Velky propad byl k
vidéni také u banky Commerzbank, ktera ztratila 6,66 %. Na svétovych komoditnich trzich dale klesaly ceny ropy, Brent
se sklouzl o dalSich 9% a v patek se obchodoval po 5,5 letech pod 63 dolary za barel.

Index 5.12.2014 12.12.2014 Zména
DAX 10 087,12 9 594,75 -492,39 (-4,88%)

Klicové udalosti

e 8/12 — Primyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (fijen): aktualni hodnota: +0,2 %, ocekavani trhu: +0,4 %,
pfedchozi hodnota: +1,4 % / revize: 1,1 %.

e 11/12 — CPI (m-m) (listopad - koneény): aktualni hodnota: 0,0 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota:
0,0 %. CPI (y-y) (listopad - konecny): aktualni hodnota: 0,6 %, oCekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota: 0,6
%.

Firemni zpravy

e E.ON - 11/12 — Podle zdroji agentury Reuters ma ¢eska skupina Energeticky a primyslovy holding zajem o
akvizici italskych aktiv némecké energetické spole€nosti E.ON. O italska aktiva E.ONu v hodnoté 2 mid. EUR
se udajné zajima také spoleCnost Edison, kterd spada pod francouzskou spoleénost EDF. Pokud E.ON
nenajde kupce pro v8echna italska aktiva, podle jiného zdroje je proda po €astech. V tomto pfipadé by EPH
usilovala pouze o majetek v oblasti plynovych turbin. Spole€nost E.ON minuly tyden oznamila pfehodnoceni
své strategie, vyélenéni konvenénich zdrojii do samostatné spoleénosti a prodej aktiv ve Spanélsku a
Portugalsku. Prodej italskych aktiv zaCala zvazovat.

e RWE, Lufthansa - 12/12 — Spolecnosti RWE a Lufthansa oznamily zménu dividendové politiky. Sou€asny
dividendovy pomér RWE se zatim pohyboval vrozmezi 40 az 50 % Cd&istého zisku. V budoucnu bude
dividendova politika brat vice v potaz operacni cash flow a zadluzeni spolecnosti. Lufthansa ve stfedu
oznamila zménu dividendové politiky, od roku 2015 hodla vyplacet 10 az 25 % zisku na udrovni EBIT.
Prehodnoceni dividendové politiky spole€nost oznamila v bfeznu v navaznosti na uplatnéni méné agresivnich
odpist hodnoty letadel. Spole€nost zaroven potvrdila svlj vyhled pro letosni a pFisti rok.

e Volkswagen - 12/12- Automobilovy koncern v listopadu prodal 834,8 tis. vozidel (meziro¢né +0,7 %), za
prvnich 10 mésicu tak pfesahl 9,08 mil. vozidel (mezirocné +11,7 %), stagnuji v Severni Americe, v Jizni
Americe koncern zaznamenal meziro¢ni pokles 0 19,7 %.

Ocekavané udalosti

e 16.12. Index ZEW, Index nakupnich manazer( v prdmyslu (prosinec)
e 18.12. Index IFO (prosinec)
e 19.12. Spotrfebitelska divéra
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vegkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papir(l Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a v8ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutec¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastrojd,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitélu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléF), David Lama¢ (makléF), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Martin Bernat (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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